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Instrucciones:

—

Lea cuidadosamente todas las preguntas e instrucciones.

Este examen consta de 11 paginas; ademads, deben tener una hoja de férmulas.

El examen consta de 3 preguntas que suman un total de 100 puntos. El valor de cada una de

las preguntas esta expresado al lado de cada pregunta.

4. Escriba su respuesta en las hojas suministradas, marque cada una de las hojas con su

nombre. NO responda en las hojas de preguntas.

El examen esta disefiado para tres horas, pero ustedes tienen 4 horas para trabajar en él.

6. Recuerde que no se tolerard ningun tipo de deshonestidad académica. En especial usted no
puede emplear ningtin tipo de ayuda diferente a la que se le entrega con este examen.

7. Al finalizar su examen entregue sus hojas de respuesta, asi como las horas de preguntas.

8. Asigne su tiempo de forma eficiente!

w

b

Suerte.
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I. Seleccion Miiltiple (50 puntos en

total, 1 punto por cada subparte)
Seleccione la opcion mds indicada en la hoja de
respuestas que encontrard al final de este
examen. Solo se considerardn respuestas que
sean consignadas en la hoja de respuestas. (No
es necesario justificar su respuesta)

1.

Considere el siguiente modelo de
regresion lineal, ¥ = X f+ & . Donde

ﬁA es el estimador MELI de f. La

propiedad de ser insesgado puede ser
representado como:

a. E[,B]ZO
b. E[B]=5
c. E[B]=XpB+u

d. Ninguna de las anteriores.

Considere la siguiente ecuaciéon de
demanda de café estimada (estadistico t

entre paréntesis):
InY, =0.456—0.18321In X,
, donde

(0.2) (-0.3)
Y es la demanda de café en libras, y

X, es el precio real del café por libra. Es

correcto afirmar que la demanda de café
es:

Inelastica al precio y negativa.
Eléstica al precio y negativa.
Cero

No hay suficiente informacién
para decidir.

ao o

Dependent Variable: SALARIO
Method: Least Squares
Included observations: 51

no son simultdneamente
diferentes de cero de acuerdo
con la prueba F.

c. No podemos decir nada acerca
de la significancia individual de
los coeficientes.

d. Ninguna de las anteriores es una
conclusion errada.

Considere la siguiente funcién de
produccidn estimada ng,
t entre paréntesis)

. (Estadisticos

InQ =54+0.82InK, +0.16In L,

3.4) (1.2) (2.3)

a. El efecto marginal del trabajo en
la produccién es mds pequefio
que el efecto marginal del
capital.

b. El efecto marginal del capital en
la produccién es menor que el
efecto marginal del trabajo.

c. Se necesita estandarizar los
coeficientes para comparar los
efectos marginales.

d. Ninguna de las anteriores.

Un economista encuentra
heteroscedasticidad en su modelo y
decide corregirlo usando MCP. El debe
esperar que:

a. Los coeficientes estimados en el
modelo no cambien mucho.

b. La interpretacion de los
coeficientes cambie
completamente.

c. La significancia de los

coeficientes no cambie.
d. Todas las anteriores.

Suponga que tiene las siguientes observaciones:

Variable Coefficient std Error T statistic  prob.
c 12.12037 1.197351 1013017 0.0000
GASTO 3.307585 0.311704 1061129 0.0000 /X1 D1 D2 X1 X2
R- squared 0.696781 Mean Dependent var 24.35622
Adjusted R- squared 0.690593 S.D. dependentvar 4179426 1 1 0 10 20
S.E. of regression 2.324779 Akaike info criterion 4563553
Sum squared resid 264.8252 Schwarz criterions 112.5995 2 0 1 2 0
Durbin — Watson stat 1.254380 Prob (F statistic) 0.00000 3 0 1 6 0
3. De acuerdo con la informacién 4 0 1 48 0
presentaba arriba, seleccione la 5 1 0 52 20
COnCluSién ERRADA. 6 1 0 20 20
a. El modelo probablemente tiene 7 0 1 12 0
problemas de autocorrelacién g 0 1 11 0
positiva. 9 1 0 ) 20
b. La constante y el pardmetro de 10 0 1 o 0
la pendiente asociado con Gasto 1 1 0 B 20
Econometria jcalonso @icesi.edu.co Sem2-2007 2




Universidad Icesi

**Departamento de Economia

Y va a estimar el siguiente modelo:
=B +BD+5.X, +B5X, +¢

6. Bajo los supuestos de Gauss Markov, es
falso afirmar que (empleando en la
informacidn de la tabla anterior):

a. X, no es una variable
estocastica.

b. X, no puede ser una variable

Dummy.
c. X, puede causar
heteroscedasticidad.

d. Todas las anteriores.

7. Acerca del modelo que usted quiere 11.
estimar, usted puede estar seguro de que:
a. Tendra problemas de
multicolinealidad.
b. Tendra problemas de
multicolinealidad perfecta.
c. Dado que D2 no se incluye, no
habra problemas de
multicolinealidad perfecta.
d. No hay suficiente informacion.
8. Si una de las variables del lado izquierdo
es enddgena:
a. Habra problemas de
simultaneidad.
b. El valor esperado del término de 12.
erTor no sera cero.
c. Siempre se tendrd que usar
MCO en dos etapas  para
estimar la ecuacion.
d. Ninguna de las anteriores.
9. Un problema asociado a la estimacion de
los modelos logit/probit es:
a. Dado que la variable
dependiente es binaria, los
resultados no seran 13.

concluyentes.

b. El valor esperado del término de
error no sera cero.

c. Siempre se tendrd que usar
MCO en dos etapas para estimar
la ecuacidn.

d. Ninguna de las anteriores.

10. Pampers INC estd haciendo una
encuesta, y han descubierto que con el
tiempo, los encuestadores adquieren mas
experiencia y la calidad de su trabajo es
mejor. En otras palabras, recolectan la 14.
informacién de una forma mads precisa.

Econometria jcalonso @icesi.edu.co

Con la informacién recogida, hacen
varias regresiones de acuerdo con el
objetivo de las dependencias. En estas
regresiones la variable dependiente
proviene de encuesta y las
independientes no. Acerca de eso
podemos decir que:

a. No habrd ningiin problema
econométrico.

b. Podemos estar seguros de que el
término de error no tendrd
media cero.

c. Todas las anteriores.

d. Ninguna de las anteriores.

En cudl de los siguientes casos no es
recomendable usar MCO?

a. Una de las variables
explicativas contiene
informacién que las otras
variables explicativas en el
modelo también tienen.

b. El ndmero de variables
exdgenas excluidas de la
ecuacién menos 1, es igual al
nimero de variables endégenas.

c. Una de las variables
explicativas es binaria.

d. Ninguna de las anteriores.

Si tiene dos estimadores MELI de «,
usted puede afirmar que:

a. NO es posible, porque el mejor
es solo uno, sin importar la
muestra que use.

b. Es posible si estd usando dos
métodos de estimacion
diferentes.

c. Es posible sélo si se estd usando
MCO con diferentes muestras.

d. Ninguna de las anteriores.

Si se rechaza la hipdtesis nula de
autocorrelacion con el Test de Box-
Pierce y también con el de Rachas, usted
puede asegurar que:

a. El modelo presenta problemas
de heteroscedasticidad.

b. El modelo presenta problemas
de autocorrelacion de primer
orden.

c. El modelo puede ser corregido
por la correccién de Durbin.

d. Ninguna de las anteriores.

Es falso afirmar que si su modelo
presenta problemas de multicolinealidad:
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a. No se puede hacer inferencia
acerca de la significancia de los
coeficientes.

b. No siempre, se tendrdn t bajos,
R-cuadrados altos y estadisticos
F grandes.

c. Tendrd que vivir con el 19.
problema, y confiar en el efecto
ceteris  paribus de cada
coeficiente.

d AyC

15. Considere el  siguiente = modelo:
Yz :aXIz +16X2t +€z

a. Los coeficientes estimados, con
seguridad, serdn sesgados.

b. El valor esperado del término de
error no serd cero con seguridad.

c. El valor esperado del término de 20
error podria ser cero.
d Ay C.

16. Si el modelo en la pregunta 15 fuera
reemplazado por el siguiente modelo:
Yz = 7+aX1z +IBX2t +€z

a. Mejorard el R-cuadrado.

b. Se asegurard que el valor
esperado del término de error
sea cero.

c. Cambiard el valor de los
coeficientes estimados.

d. ByC. 21.

17. Usted estima el modelo de la pregunta
16, si el modelo real es

Y =y+aX, +&,, usted puede estar

seguro de que NO encontrard:
a. Que el estimador de alfa sera

insesgado.
b. Que el estimador de alfa serad

ineficiente.
c. Que el modelo real tiene

problemas de multicolinealidad. 22
d. NO tenemos suficiente

informacidn para decidir.
18. Acerca de la correccion de White se
puede afirmar que:
a. Es la mejor forma de corregir

los problemas de
autocorrelacion.

b. Es la mejor manera de corregir
problemas de
heteroscedasticidad.

Econometria jcalonso @icesi.edu.co

c. No es la mejor manera de
corregir los problemas de
heteroscedasticidad.

d. Es la mejor opcién, cuando
rechaza la nula del test de
Golfend y Quandt.

“En un modelo disefiado para encontrar
el efecto del mes en las ventas, tiene que
haber 11 variables Dummy asociadas con
el mes”. La anterior afirmacion es:

a. Verdadera.

b. Falsa, porque, dependiendo del
modelo, puede usar 12 variables
Dummy.

c. Falsa, porque dependiendo del
modelo, puede usar 10 variables
Dummy.

d. Falsa, porque hay 12 meses.

. “Si hay un error en la medida de una de

las variables en el modelo, habra
problemas de sesgo”. La anterior
afirmacion es:

a. Verdadera, porque los errores de
medicién distorsionan la
informacién y la hacen invélida.

b. Verdadera, porque esto causard
que se sobre-estime el valor real
de los coeficientes.

c. Falso.
d. AyB.
Una cualidad de los modelos logit/probit
es que:
a. Sus coeficientes pueden ser
interpretados como los

coeficientes en el modelo MCO.

b. Hay una equivalencia entre el R
cuadrado y el LRI

c. Ellos permiten que la variable
dependiente y /o independiente
sea binaria.

d. ByC.

. En un modelo de ecuaciones simultaneas,

que representa la IS y la LM; con
variables exdgenas: antidad de dinero,
inversioén y tasa de interés rezagada. El
intercepto de la curva IS con el eje Y esta
dado por:
a. El intercepto de la ecuacién
estructural para IS.
b. El intercepto de la ecuacién
reducida para IS.
c. La adicién del intercepto y la
inversién, por el coeficiente
asociado.
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d. Todas las anteriores son iguales.
23. Usted puede probar la normalidad de los
errores con:

a. Eltest de Jarque-Bera.

b. Los errores no son observables,
por eso debemos confiar en su
normalidad.

c. Eltestde Jung-Box .

d. La prueba de Kurtosic.

24. Consider the next model:
Y =y+aX,+ X, +&. After a
successful FGLS correction for

heteroskedasticity:
a. There could be determined the
significance of ALL
coefficients.

b. There couldn’t be assumptions
about the significance of
gamma.

c. Since the FGLS correction is
White’s correction, we will
never know if it is really a
successful one.

d. We can’t use the F statistic, just
the Wald statistic, for testing
joint significance.

25. The difference in the interpretation of
coefficients in structural and reduced
equations in a supply-demand model is:

a. In the reduced equations, you
find the net effect of exogenous
variables in the equilibrium of
endogenous variables.

b. In the structural equations, you
find the net effect of exogenous
variables in the equilibrium of
endogenous variables.

c. In the structural equations, you
find the net effect of
endogenous variables in the
equilibrium of exogenous
variables.

d. In the reduced equations, you
find the net effect of
endogenous variables in the
equilibrium of exogenous
variables.

26. Suppose the true regression model is:
QB;=f,+ B,-DIi+ B, PBi+ B, PA + &
where QB, is the quantity demanded of

bananas at store i, DJ; is the average

jcalonso @icesi.edu.co

disposable income of consumers buying
bananas at store i, PB,;is the price of

bananas charged at store i, pA;is the

price of apples charged at store i, and g;
is the stochastic error term for
observation i. Suppose, however, that
the following model 1is estimated:
QBi::Bo+Bl'DIi+Bz'PBi'Assuming
that bananas and apples are normal
goods, and assuming that apples and
bananas are substitute goods, then:
(NOTE: negatively biased means the
estimated parameter, would be smaller
than the real value, positively biased
means the estimated parameter, would be
larger than the real value)

a. ,B 5 will be negatively biased.
b. IB 5 will be positively biased.
/3, will not be biased.

d. we do not have enough
information to determine

A

whether IB 5 will be biased.

27. Consider the same setup as in question
26. Then:

a. ,B . will be negatively biased.
b. IB . will be positively biased.
3, will not be biased.

d. we do not have enough
information to determine

A

whether IB . will be biased.

28. Consider the same setup as in Problem
26, except now assume that bananas are
an inferior good. Then:

a. ,B . will be negatively biased.
b. IB . will be positively biased.
3, will not be biased.

d. we do not have enough
information  to determine
whether /3 will be biased.

29. Suppose the true regression model

is:QU, = B,+ B,-PU. + B, PR, + &,
where QU, is the quantity demanded of
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30.

umbrellas in observation t, P, is the
price of umbrellas in observation t, and
& 1s the stochastic error term in

observation t.
following

Suppose, however, the
model is estimated:

QUL=BO+BI.PU1+£2.PR1+B3'DMON“

where ppoON, 1S a dummy variable

which takes on the value 1 if observation
t falls on a Monday and takes on the
value 0 otherwise. Estimation of this
misspecified model will cause:

a. positive bias in both 181 and
IS

b. negative bias in both IB . and
B

c. unambiguous bias in [31 and

Bz’i‘e" there will be bias, but

we can’t determine the direction
of the bias.

d. no bias in 181’;52’0r:83'
When an irrelevant variable is added to a
regression model:

a. the OLS estimators are no

longer BLUE.
. the OLS estimators are BLACK.

c. the standard errors of the OLS

estimators increase.

d. the stochastic error term

exhibits serial correlation.

31. Recall the model of first-order serial
correlation: g, = p g, +u,, where pz0
and y, is a classical error term. Suppose
e = 0.67, uy = 0.23, p = 0.43, and
u, = 0. Then:

a. g =0.8821.
b. g =0.3388.
c. & =0.1228.
d. g =0.2881.

32. Suppose we have daily data for the
Monday-Friday = week and  serial
correlation is seasonal at week
frequency. Then, if y, is a classical

Econometria

33.

34.

35.

36.
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error term, an appropriate model of serial
correlation is:

a & = PEa t u.
b. g = pes + u,.
C. & = P& T ue-

d. & = P&y + u-
Recall the model of first-order serial
correlation in Problem 32. The parameter
P 1is restricted to which of the following

intervals?
a. [-0.5,0.5].
b. [-1.0,1.0].
c. (0,1.0).

d. None of the above.
Consider the following equation for a
regression model's stochastic error term

E & =P ET Py EQT P EgtUn
where y, is a classical nonserially

correlated stochastic error term. This is a
model of:

a. sixth-order serial correlation.

b. fifth-order serial correlation.

c. fourth-order serial correlation.

d. None of the above answers is

true.

Consider the estimated
regression equation:
Y, =1.87-0.65-X,,-0.76- X,;,i=1,...,n.

tstat : (1.95) (-0.3) (-1.5)
Suppose Y; is the quantity demanded of

following

some good (call it Good 1), Xj; is the

price of Good 1, and X5; is the price of

some other good (call it Good 2), and
tstat is the t-statistic associated to the
estimated coefficient. Then, according to
the estimated regression equation:
a. Good 1 and Good 2 are
substitute good.
b. Good 1 and Good 2 are
complementary goods.
c. Good 1 is an inferior good.
d. None of the above
Consider the following regression model:
log (y) = B,+ B,-log (x11) + B, log (x2) + &,
i=1,...,n.
a. This equation is linear in the
variables but not in the
coefficients.
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b. This equation is linear in both
the variables and the
coefficients.

c. This equation is linear in both
the coefficients and the
stochastic error term.

d. This equation’s parameters can
not be estimated by OLS.

37. Consider the following estimated

regression model:
PA ;=0.03+0.0006- MSAT; +0.015- H;,

i=1,..,n, and where f) A,; 1s the estimated

probability of the ith student getting an
>A= on this econometrics exam,

MSAT; is the Math ICFES score of the
ith student taking this econometrics
exam. H; is the number of hours that the

ith student studies for this econometrics
exam.

According to the estimated regression
model, a student who had a 655 Math
SAT score: (assume you reject all
relevant null hypotheses to take the
decision)

a. has a higher probability of
getting an >A= on the exam, all
else equal, than a student who
had a 645 Math ICFES score.

b. has the same probability of
getting an >A= on the exam as a
student who had a 600 Math
ICFES score and studies the
same amount of time for the
exam.

c. always has a higher change of
getting an >A= on the exam
than a student who had a 710
Math ICFES score, all else
being equal.

d. none of the above statements is
true.

38. A serious statistical problem with using

an estimated model like the one given in
last question to estimate the probability
of getting an >A= on an econometrics
exam is that:
a. The English ICFES score
should matter much more than
the Math ICFES score for a
quantitative course like
econometrics.

39.

40.
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b. This estimated model would
unambiguously be far more
successful in predicting the
likelihood of getting an >A= in
a poetry class.

c. This estimated model allows
for estimated probabilities that
can be lower than 100%.

d. none of the above statements is
true.

Consider the following regression

equation: Gi=B,+,-QB,+ /3, PS + .
i=1,...,n, where G is the grade of the
ith student earned in an econometrics
class, QB, is the average quantity of

beer, measured in liters, drunk the night
before econometrics exams by the ith
student, and PS; is the fraction of

problem sets that the ith student
completed  during the  semester.
Assuming that: (1) beer consumption
increases the likelihood that a randomly
selected student will be drunk the night
before an econometrics exam, thus
reducing the likelihood that the student
will get a good night=s sleep; and (2)
doing problem sets are truly helpful for
any randomly selected student; then:

a. we expect [, to be positive
and [, to be negative.

b. we expect 3, to be negative
and f3, to be positive.

c. we expect both B, and S, to

be positive.
d. we expect both B, and S, to

be negative.
Consider the following simple regression
model: y,=f + B, X;+¢. Assume that

,30 and ﬂAl are unbiased estimates of the

ﬁ()andﬂl'

Being unbiased in this case means:

population  parameters

a. that B o and IB . definitely
equal ﬁo and ,31.
Sem2-2007 7
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b. that [30 and 181 never equal

B,and S,
c. that Bo and [3 . equal 44,

B,and B, with probability

equal to 90%.
d. none of the above is true.
41. Consider two different linear estimators,

,B and B , of a population parameter

[ from a linear regression model.

Suppose E(B)= B, E(fB)#f, and
Var (f) < Var (f). Then, all else

equal

A

a. ,B is an unambiguously better

estimator than [ .

b. B is an unambiguously better

A

estimator than /3 .

c. [ is an unbiased estimator.

d. [ is definitely not the OLS

estimator of f3. 45.

42. Consider a random variable X~N(0.0,
1.0); that is, the random variable X is
normally distributed with mean 0.0 and
variance 1.0. Then, Prob( X < 1.96)
a. equals 0.50.
b. equals 0.025.
c. equals 0.95.
d. none of the above statements is
true. 46.
43. Consider the following simple regression

model: Y;=/f,+ B,-Xi+ &, where

&; 1s a stochastic error term which is not

normally distributed. Then:

a. by the Gauss-Markov Theorem,
the OLS estimators will not be
normally distributed for any
sample size.

b. by the Gauss-Chebyshev
Theorem, the OLS estimators
will be normally distributed for
large sample sizes. 47.

c. by the Gauss-Bernoulli
Theorem, the OLS estimators

Econometria jcalonso @icesi.edu.co

will not be normally distributed
for any sample size.
d. none of the above statements is
true.
Suppose economic theory suggests that a

regression coefficient ,31 is positive.
But, for some data set, we end up with
g, < 0, where [, is estimated by

OLS. Then:

a. this point estimate is definitely
biased, since it runs counter to
the underlying economic theory.

b. this point estimate is definitely
unbiased, since it is consistent
with the underlying economic
theory.

c. based on this particular point
estimate, we can't make a
definitive  statement  about
whether it is biased or unbiased,
since the value produced by
OLS estimator of  this
coefficient is a random variable.

d. this point estimate is definitely
unbiased, because the OLS
estimators are BLUU.

Suppose the probability of a Type I error
is 5% for a hypothesis test. Then:

a. the significance level of the test
is 95%.
the power of the test is 95%.

c. the level of confidence of the
test is 5%.

d. none of the above statements is
true.

You are reading an empirical paper in
economics which reports the following
estimated demand function: Ln (Q) =
100 -.75* Ln (P), where Ln is the natural
logarithm, Q is quantity and P is price.

a. The slope of the demand
function is -.75

b. The elasticity of the demand
function is -.75.

c. The slope of the demand
function is 100.

d. The elasticity of the demand
function is 100.

Consider the Cobb-Douglas production
function, Q = aK® L° ; a, b and ¢ are
constants. We can say that the model

a. cannot be estimated using OLS.
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b. can be estimated using OLS on
the equation Q = a + bK + cL.

c. can be estimated using OLS on
the equation log(Q) = log(a) + b
log(K) + c log(L).

d. can be calculated from the
covariances of K and L with Q.

48. The standardized coefficients

a. are obtained from a regression
where the dependent and
independent variables have been
standardized.

b. measure how many standard
deviations the dependent
variable changes when an
independent variable increases
by one standard deviation.

c. will wvary in  magnitude
depending on the units used to
measure each Xj.

d. bothaandb.

49. La presencia de multicolinealidad en un
modelo de regresién multiple indica la
existencia de

a. una relacién lineal entre la
variable explicada 'y las
variables explicativas

b. un coeficiente de correlacién
multiple muy alto

c. una relacion lineal entre las
variables explicativas

d. una relacién lineal entre las
variables explicativas y los
errores del modelo.

50. Si el rango de la matriz X en un modelo
econométrico es completo, garantiza la
existencia de

a. relacion lineal entre las
variables exdgenas del modelo

b. relacion lineal entre las
variables exdgenas con la
enddégena

c. tantoayb.

d. ninguna de las anterioes

II. (20 puntos)
Un investigador estd interesado en estimar un
modelo tipo IS-LM. Usted acaba de ser
contratado como asistente de la investigacion
en reemplazo del asistente que se ira a
estudiar al exterior. El anterior asistente
estimé una de las ecuaciones simultdneas que

conforman el sistema. Estos resultados se
reporta al final del examen.

Endonde R,, M,, Y,, e Inv,, corresponden

al tipo de interés, la oferta monetaria (en
millones de pesos constates de 1994), el PIB
(en millones de pesos constates de 1994) y la
inversién (en millones de pesos constates de
1994) para el afio t, respectivamente. Asi

mismo, D, corresponde a una variable

dummy que toma el valor de uno para afios
en los que el Banco Central ha intervenido en
el mercado de dinero de una manera muy
activa. Para ello dispone de los datos anuales
para el periodo 1966-2006 de este pafs.
Teniendo en cuenta esta informacion,
responda:

a) De acuerdo a los calculos del
econometrista, determine cudles son las
variables enddgenas y cudles las
exdgenas del sistema. (5 puntos)

b) Determine que tipo de problema
econométrico puede tener el modelo
estimado y explique claramente como se
podria solucionar este problema. Sea lo
mas claro y conciso posible. (5 puntos)

c¢) Teniendo en cuenta la significancia y
omitiendo el problema encontrado,
interprete los coeficientes estimados (5
puntos)

d) Tras un afo de intervencion activa en el
mercado de dinero, la semana pasada el
Banco Central realizé su ultimo aumento
de cantidad de dinero. Para este afio el
aumento de la cantidad de dinero
acumulado ha sido de 100 mil millones
de pesos constantes de 1994. Teniendo en
cuenta que al principio del afio la
cantidad de dinero era del 1000 mil
millones de pesos de 1994, muestre
claramente cémo podria el Banco de la
Republica establecer el efecto del
aumento en la cantidad de dinero en el
PIB. Sea lo mdas claro posible y
demuestre de ser posible que su
afirmacion es correcta. (5 puntos)

Econometria jcalonso @icesi.edu.co Sem2-2007 9
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III. (30 puntos)

Un investigador estd interesado en estimar un modelo que permita determinar las variables que
afectan el hecho de que un individuo sea jugador de chance (J; es una variable dummy que toma el
valor de uno si el individuo es jugador de chance y cero en caso contrario) y el monto de dinero que
los individuos apuestan en el Juego de chance en el Valle del Cauca (A, representa la apuesta

mensual del individuo i en pesos para el juego de chance).

Para lograr su objetivo, el investigador emplea una base de datos que corresponde a encuestas
realizadas a una muestra representativa de jugadores en el Valle del Cauca. Asi mismo, emplea las
dos siguientes especificaciones:

In(A)=a +a,In(Y,)+a,G, +a,In(edu,)+ ¢ (1)
J, =B + B,G, + Biedu, + 1, (2)

donde Y, G,,y edu, corresponden a al ingreso del individuo i (medio en miles de pesos por mes),

1

una variable dummy que toma el valor de uno si el individuo i es un hombre y cero en caso

contrario y los afios de educacién del individuo i, respectivamente.

a) Rdpidamente, discuta que tipo de problema(s) econométrico(s) puede esperar (a priori) el
investigador tener si estima (1) y (2) por MCO. Sea lo mas concreto y preciso posible (10
puntos)

Ignorando los problemas (o no) que se pueden presentar en la especificacién (2), se recoge la

informacién necesaria para estimarla por medio del método de MCO. Para esto el asisten del

investigador prepard las siguientes matrices:

1000 500 500 450
X"X =| 500 500 500 X"y=[100
500 500 600 90

b) De acuerdo a estos datos, determine cudl es el tamano de la muestra empleada, cudl es la
proporcién de jugadores de chance segin la muestra y que proporcién de la muestra
corresponde a mujeres. (5 puntos )

¢) Encuentre los estimadores MCO del modelo (2). (10 Puntos)

d) Interprete el significado de cada uno de los coeficientes estimados.(5 Puntos)

Econometria jcalonso @icesi.edu.co Sem2-2007 10
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Resultados de EasyReg.

Two-stage least squares:
Dependent variable:

Y =In(Y)

X variables, including instrumental variables:
X(1) =In(INV)

X(2) =1n(M)

X(@3) =In(R)

X(4) = In(LAGI1[R])

X(5) =D* In(INV)

X(6) = D* In(M)

X(7) = D* In(LAGI1[R])

X(M=1

Endogenous X variable:
Y*(1)=In(R)

Exogenous X variables:
X*(1)=In(INV)

X*(2)=D* In(INV)

X*(12)=1

2SLS estimation results for Y =Y

Variables 2SLS estimate t-value
[p-value]

In(INV) 1.786928  5.339
[0,00000]

In(R) -10.30960 -3.903
[0,00009]

D* In(INV) -3.0960 -4.903
[0,00009]

1 3499671 6.118
[0,00000]

[The p-values are two-sided and based on the normal approximation]

Standard error of the residuals = 1.2961
Residual sum of squares (RSS) = 60.64
Total sum of squares (TSS) = 606.4
R-square = 0.90

Effective sample size (n) = 40

DW =0.5

Econometria jcalonso @icesi.edu.co
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A2

&

Breush-Pagan: =7+ dZ. ‘ SiR ;
(o]

kK k
White: &’ =y+> > 68X, X, +u, W, =nR> ~ 1.

mi
m=1 j=1

Test de Autocorrelacion

Durbin-Watson DW = 2(1-p)

Formulas

Prof: Julio César Alonso C

d, y d, para el test de DW al nivel de significancia del 5%

N k-1=1 k-1=2 k-1=3

dl du dl du dl du
40 [1.501.59 | 1.46 | 1.63 | 1.42 | 1.67
60 |1.55)1.62|1.51|1.65|1.48 | 1.69
95 [1.641.69|1.62|1.71 | 1.60 | 1.73
100 | 1.65 | 1.69 | 1.63 | 1.72 | 1.61 | 1.74

Ho Si Decision
H,:p=0 d, <DW<4-d |A
No auto + 0<DW <d, R
No auto - 4-d, <DW <4 |R

Condicion de Orden
k,>g, —1
k,=g, -1

Area de indecisién d, < DW <d, y 4—d < DW <4—d,

n

@)

donde

Y, =By + Bx, +ot Bx, +ay, | +E,

Cantidades Importantes

V2=1414 V3=1732 \5=2236
J10=3.162 V13 =13.606

V7 =2.646

sobre-identificada

perfectamente identificada

Examen Final
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Econometria 06216
Examen Final
Respuestas Sugeridas
Cali, Lunes 26 de Noviembre de 2007

Profesor: Julio César Alonso

Estudiante:
Cadigo:

Instrucciones:

=

Lea cuidadosamente todas las preguntas e instrucciones.

2. Este examen consta de 5 paginas; ademas, deben tener una hoja de formulas.

3. El examen consta de 3 preguntas que suman un total de 100 puntos. El valor de cada una de
las preguntas esta expresado al lado de cada pregunta.

4. Escriba su respuesta en las hojas suministradas, marque cada una de las hojas con su

nombre. NO responda en las hojas de preguntas.

El examen esta disefiado para dos horas, pero ustedes tienen 3 horas para trabajar en él.

6. Recuerde que no se tolerara ningun tipo de deshonestidad académica. En especial usted no

puede emplear ningun tipo de ayuda diferente a la que se le entrega con este examen.

Al finalizar su examen entregue sus hojas de respuesta, asi como las horas de preguntas.

8. Asigne su tiempo de forma eficiente!

o1

~

Suerte.
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I. Seleccion Multiple (50 puntos en
total, 1 punto por cada subparte)

Seleccione la opcién més indicada en la hoja de
respuestas que encontrard al final de este
examen. Solo se considerardn respuestas que
sean consignadas en la hoja de respuestas. (No
es necesario justificar su respuesta)

Considere el siguiente modelo de
regresion lineal, Y = X + ¢ . Donde

[ es el estimador MELI de f. La

propiedad de ser insesgado puede ser
representado como:

a. E[,é:|:0
b. E[S]=4
¢ E[f]=XpB+u

d. Ninguna de las anteriores.

Considere la siguiente ecuacién de
demanda de café estimada (estadistico t

entre paréntesis):
InY, =0.456-0.18321In X,
, donde
(02 (=03
YI es la demanda de café en libras, y

X, es el precio real del café por libra. Es

correcto afirmar que la demanda de café
es:

a. Inelastica al precio y negativa.

b. Elastica al precio y negativa.

c. Cero

d. No hay suficiente informacién
para decidir.

Dependent Variable: SALARIC
Mathod: Luast Squares
Inchuded observations: 51

a. El modelo probablemente tiene
problemas de autocorrelacion
positiva.

b. La constante y el pardmetro de
la pendiente asociado con Gasto
no son simultaneamente
diferentes de cero de acuerdo
con la prueba F.

c. No podemos decir nada acerca
de la significancia individual de
los coeficientes.

d. Ninguna de las anteriores es una
conclusion errada.

4. Considere la siguiente funciéon de
produccién estimada InQ,
t entre paréntesis)

InQ, =5.4+0.82InK, +0.16In L,
(B4) 12) (23

a. El efecto marginal del trabajo en
la produccién es mas pequefio
que el efecto marginal del
capital.

b. El efecto marginal del capital en
la produccion es menor que el
efecto marginal del trabajo.

c. Se necesita estandarizar los
coeficientes para comparar los
efectos marginales.

d. Ninguna de las anteriores.

. (Estadisticos

5. Un economista encuentra
heteroscedasticidad en su modelo y
decide corregirlo usando MCP. El debe
esperar que:

a. Los coeficientes estimados en el
modelo no cambien mucho.

b. La interpretacion de los
coeficientes cambie
completamente.

c. La significancia de los

Variable Coefficient sid Error T statstic  prob.
c 1212007 11973851 104317 0.0000 ici i
GASTO 3307585 0311704 106129 0.0000 COeflClenteS no -Camble.
R-squared 0696781 Mean Dependent var 2435622 d. Todas las anteriores.
Adusted R- squared 0690503 $.D. dependent var AT
B.E of regression 2 524?79. !!hnme:-‘bcr:rrm 4 56356‘.\
oo BRI e e oot Suponga que tiene las siguientes observaciones:
3. De acuerdo con la informacién
presentaba  arriba,  seleccione la i/Xi D1 D2 X1 X2
conclusion ERRADA. 1 1 0 10 20
2 0 1 2 0
3 0 1 6 0
Econometria jcalonso@icesi.edu.co Sem2-2007 2
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4 0 1 48 0
5 1 0 52 20
6 1 0 20 20
7 0 1 12 0
8 0 1 11 0
9 1 0 32 20
10 0 1 24 0
11 1 0 12 20

Y va a estimar el siguiente modelo:
Yo = ﬂo +/81D1 +/82x11 +/83X21 +&

6. Bajo los supuestos de Gauss Markov, es
falso afirmar que (empleando en la
informacion de la tabla anterior):

a. X,no es una variable
estocastica.

b. X, no puede ser una variable
Dummy.

c. X, puede causar
heteroscedasticidad.

d. Todas las anteriores.

7. Acerca del modelo que usted quiere
estimar, usted puede estar seguro de que:

a. Tendra problemas de
multicolinealidad.

b. Tendra problemas de
multicolinealidad perfecta.

c. Dado que D2 no se incluye, no
habra problemas de
multicolinealidad perfecta.

d. No hay suficiente informacion.

8. Si una de las variables del lado izquierdo
es enddgena:

a. Habra problemas de
simultaneidad.

b. El valor esperado del término de
€rror no sera cero.

c. Siempre se tendrd que usar
MCO en dos etapas para
estimar la ecuacion.

d. Ninguna de las anteriores.

9. Un problema asociado a la estimacién de
los modelos logit/probit es:

a. Dado  que la  variable
dependiente es binaria, los
resultados no seran
concluyentes.

Econometria

10.

11.

12.
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b. El valor esperado del término de
€rror no sera cero.

c. Siempre se tendrd que usar
MCO en dos etapas para estimar
la ecuacion.

d. Ninguna de las anteriores.

Pampers INC estd haciendo una
encuesta, y han descubierto que con el
tiempo, los encuestadores adquieren mas
experiencia y la calidad de su trabajo es
mejor. En otras palabras, recolectan la
informacion de una forma més precisa.
Con la informacién recogida, hacen
varias regresiones de acuerdo con el
objetivo de las dependencias. En estas
regresiones la variable dependiente
proviene de  encuesta y las
independientes no. Acerca de eso
podemos decir que:

a. No habrd ningin problema
econométrico.

b. Podemos estar seguros de que el
término de error no tendrd
media cero.

c. Todas las anteriores.

d. Ninguna de las anteriores.

En cudl de los siguientes casos no es
recomendable usar MCO?

a. Una de las variables
explicativas contiene
informacion que las otras
variables explicativas en el
modelo también tienen.

b. El nimero de variables
exbgenas excluidas de la
ecuacion menos 1, es igual al
nimero de variables enddgenas.

c. Una de las variables
explicativas es binaria.

d.  Ninguna de las anteriores.

Si tiene dos estimadores MELI de o,
usted puede afirmar que:

a. NO es posible, porque el mejor
es solo uno, sin importar la
muestra que use.

b. Es posible si estd usando dos
métodos de estimacion
diferentes.

¢. Es posible sdlo si se estd usando
MCO con diferentes muestras.

d. Ninguna de las anteriores.

Sem2-2007 3
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13.

14,

15.

16.

17.

Econometria

Si se rechaza la hip6tesis nula de
autocorrelacion con el Test de Box-
Pierce y también con el de Rachas, usted
puede asegurar que:

a. El modelo presenta problemas
de heteroscedasticidad.

b. El modelo presenta problemas
de autocorrelacion de primer
orden.

c. El modelo puede ser corregido
por la correccion de Durbin.

d. Ninguna de las anteriores.

Es falso afirmar que si su modelo
presenta problemas de multicolinealidad:

a. No se puede hacer inferencia
acerca de la significancia de los
coeficientes.

b. No siempre, se tendran t bajos,
R-cuadrados altos y estadisticos
F grandes.

c. Tendra que vivir con el
problema, y confiar en el efecto
ceteris  paribus de cada
coeficiente.

d AyC

Considere el  siguiente  modelo:
Yy =aX, + X, +¢

a. Los coeficientes estimados, con
seguridad, seran sesgados.

b. El valor esperado del término de
error no sera cero con seguridad.

c. El valor esperado del término de
error podria ser cero.

d. AyC.

Si el modelo en la pregunta 15 fuera
reemplazado por el siguiente modelo:
Yy =y+aX, + X, +¢

a. Mejorara el R-cuadrado.

b. Se asegurard que el valor
esperado del término de error
sea cero.

c. Cambiara el valor de los
coeficientes estimados.

d ByC.

Usted estima el modelo de la pregunta
16, si el modelo real es
Y, =y +aX, +&, usted puede estar

seguro de que NO encontrara:

18.

19.

20.

21.

jcalonso@icesi.edu.co

a. Que el estimador de alfa serd
insesgado.

b. Que el estimador de alfa serd
ineficiente.

c. Que el modelo real tiene
problemas de multicolinealidad.

d. NO tenemos suficiente
informacion para decidir.

Acerca de la correccion de White se
puede afirmar que:

a. Es la mejor forma de corregir
los problemas de
autocorrelacion.

b. Es la mejor manera de corregir
problemas de
heteroscedasticidad.

c. No es la mejor manera de
corregir  los  problemas de
heteroscedasticidad.

d. Es la mejor opcién, cuando
rechaza la nula del test de
Golfend y Quandt.

“En un modelo disefiado para encontrar
el efecto del mes en las ventas, tiene que
haber 11 variables Dummy asociadas con
el mes”. La anterior afirmacion es:

a. Verdadera.

b. Falsa, porque, dependiendo del
modelo, puede usar 12 variables
Dummy.

c. Falsa, porque dependiendo del
modelo, puede usar 10 variables
Dummy.

d. Falsa, porque hay 12 meses.

“Si hay un error en la medida de una de
las variables en el modelo, habra
problemas de sesgo”. La anterior
afirmacion es:

a. Verdadera, porque los errores de
medicion distorsionan la
informacion y la hacen invalida.

b. Verdadera, porque esto causard
que se sobre-estime el valor real
de los coeficientes.

c. Falso.

d. AyB.

Una cualidad de los modelos logit/probit
es que:

a. Sus coeficientes pueden ser
interpretados como los
coeficientes en el modelo MCO.

b. Hay una equivalencia entre el R
cuadrado y el LRI.
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c. Ellos permiten que la variable
dependiente y /o independiente
sea binaria.

d. ByC.

22. Enun modelo de ecuaciones simultaneas,
que representa la IS y la LM; con
variables exodgenas: antidad de dinero,
inversion y tasa de interés rezagada. El
intercepto de la curva IS con el eje Y esta
dado por:

a. El intercepto de la ecuacién
estructural para IS.

b. El intercepto de la ecuacion
reducida para IS.

c. La adicion del intercepto y la
inversion, por el coeficiente
asociado.

d. Todas las anteriores son iguales.

23. Usted puede probar la normalidad de los
errores con:

a. El test de Jarque-Bera.

b. Los errores no son observables,
por eso debemos confiar en su
normalidad.

c. Eltestde Jung-Box .

d. Laprueba de Kurtosic.

24. Consider the next model:
Yy =y+aX,+PX, +¢&. After a
successful ~ FGLS  correction  for
heteroskedasticity:

a. There could be determined the
significance of ALL
coefficients.

b. There couldn’t be assumptions
about the significance of
gamma.

c. Since the FGLS correction is
White’s correction, we will
never know if it is really a
successful one.

d. We can’t use the F statistic, just
the Wald statistic, for testing
joint significance.

25. The difference in the interpretation of
coefficients in structural and reduced
equations in a supply-demand model is:

a.  In the reduced equations, you
find the net effect of exogenous
variables in the equilibrium of
endogenous variables.

b. Inthe structural equations, you
find the net effect of exogenous

variables in the equilibrium of
endogenous variables.

c. Inthe structural equations, you
find the net effect of
endogenous variables in the
equilibrium of exogenous
variables.

d. Inthe reduced equations, you
find the net effect of
endogenous variables in the
equilibrium of exogenous
variables.

26. Suppose the true regression model is:
QB = f,+ B,-Dli+ B, PBi+ B3 PA + &1,
where QB; is the quantity demanded of

bananas at store i, DI; is the average
disposable income of consumers buying
bananas at store i, PpB;is the price of
bananas charged at store i, pp,is the
price of apples charged at store i, and g;
is the stochastic error term for

observation i. Suppose, however, that
the following model is estimated:
éBi:ﬁ"0+"§1'D|I+"§2.pB‘,Assuming
that bananas and apples are normal
goods, and assuming that apples and
bananas are substitute goods, then:
(NOTE: negatively biased means the
estimated parameter, would be smaller
than the real value, positively biased
means the estimated parameter, would be
larger than the real value)

a. ,32 will be negatively biased.
b. ﬁz will be positively biased.
c. [32 will not be biased.

d. we do not have enough
information to determine

whether /3, will be biased.

27. Consider the same setup as in question
26. Then:

a. ,él will be negatively biased.
b. ’él will be positively biased.

c. ,él will not be biased.
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d. we do not have enough
information  to  determine

whether /3, will be biased.
28. Consider the same setup as in Problem

26, except now assume that bananas are
an inferior good. Then:

a. ,él will be negatively biased.
b. ﬁl will be positively biased.

c. 3, will not be biased.

d. we do not have enough
information to determine
whether ﬁl will be biased.

29. Suppose the true regression model
is:QU(: ﬂo +:B1' PUK+:Bz'PRt+6'n
where QU is the quantity demanded of

umbrellas in observation t, PU, is the
price of umbrellas in observation t, and
&t is the stochastic error term in

observation t.  Suppose, however, the
following model is estimated:

QU,= B, * B,"PU* B,-PR*+ 3,- DMONL,
where pmon, is a dummy variable

which takes on the value 1 if observation
t falls on a Monday and takes on the
value 0 otherwise. Estimation of this
misspecified model will cause:

a. positive bias in both ,él and
B

b. negative bias in both [71 and
B

C. unambiguous bias in [fland

ﬁz,i.e., there will be bias, but

we can’t determine the direction
of the bias.

d. nobiasin ﬁl,ﬂz,or ﬁs.
30. When an irrelevant variable is added to a
regression model:
a. the OLS estimators are no
longer BLUE.
b. the OLS estimators are BLACK.

Econometria jcalonso@icesi.edu.co
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32.

33.

34

c. the standard errors of the OLS
estimators increase.

d. the stochastic error term
exhibits serial correlation.

Recall the model of first-order serial
correlation: g = p gy +u, Where p=0

and u, is aclassical error term. Suppose

£ = 067, Un = 0.23, p = 0.43, and
u, = 0. Then:

a g =0882L.
b. & =0.3388.
c. g =0.1228.
d. g =0.2881.

Suppose we have daily data for the
Monday-Friday — week and  serial
correlation is  seasonal at week

frequency. Then, if y, is a classical
error term, an appropriate model of serial
correlation is:

a &= Peut U

b. g = peu T U

C. &= Pews T U

d & = Peo t Ui

Recall the model of first-order serial
correlation in Problem 32. The parameter
P is restricted to which of the following

intervals?

a. [-05,0.5].

b. [-1.0,1.0].

c. (0,1.0).

d.  None of the above.

Consider the following equation for a
regression model’s stochastic error term
Eei=preutprent prreatun
where y, is a classical nonserially
correlated stochastic error term. This is a
model of:

a. sixth-order serial correlation.

b. fifth-order serial correlation.

c. fourth-order serial correlation.

d. None of the above answers is

true.
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35.

36.

37.

Econometria

Consider the following  estimated
regression equation:
¢, =1.87-0.65- X4 -0.76- X, =1,...,n.
tstat : (1.95) (-0.3) (-1.5)

Suppose Y; is the quantity demanded of
some good (call it Good 1), Xy; is the

price of Good 1, and X»; is the price of
some other good (call it Good 2), and
tstat is the t-statistic associated to the
estimated coefficient. Then, according to
the estimated regression equation:
a. Good 1 and Good 2 are
substitute good.
b. Good 1 and Good 2 are
complementary goods.
c. Good 1 is an inferior good.
d. None of the above

Consider the following regression model:
log (y)) = 8o+ f1-10g (xu) + B, 109 (x2) + &
i=1..,n.

a. This equation is linear in the
variables but not in the
coefficients.

b. This equation is linear in both
the  variables and the
coefficients.

c. This equation is linear in both
the  coefficients and the
stochastic error term.

d. This equation’s parameters can
not be estimated by OLS.

Consider the following estimated
regression model:
PA ;=0.03+0.0006- MSAT; +0.015- H;,
i=1,.,n, and where ISA. is the estimated
probability of the ith student getting an
>A= on this econometrics exam,
MSAT; is the Math ICFES score of the
ith student taking this econometrics
exam. H; is the number of hours that the
ith student studies for this econometrics
exam.

According to the estimated regression
model, a student who had a 655 Math
SAT score: (assume you reject all
relevant null hypotheses to take the
decision)

38.

39.

jcalonso@icesi.edu.co

a. has a higher probability of
getting an >A= on the exam, all
else equal, than a student who
had a 645 Math ICFES score.

b. has the same probability of
getting an >A= on the exam as a
student who had a 600 Math
ICFES score and studies the
same amount of time for the
exam.

c. always has a higher change of
getting an >A= on the exam
than a student who had a 710
Math ICFES score, all else
being equal.

d. none of the above statements is
true.

A serious statistical problem with using
an estimated model like the one given in
last question to estimate the probability
of getting an >A= on an econometrics
exam is that:

a. The English ICFES score
should matter much more than
the Math ICFES score for a
quantitative course like
econometrics.

b. This estimated model would
unambiguously be far more
successful in predicting the
likelihood of getting an >A= in
a poetry class.

c. This estimated model allows
for estimated probabilities that
can be lower than 100%.

d. none of the above statements is
true.

Consider the following regression
equation:  G,=p,+4,-QB,+ 5, PSi +
i=1,..,n, where G; is the grade of the
ith student earned in an econometrics
class, QB; is the average quantity of

beer, measured in liters, drunk the night
before econometrics exams by the ith
student, and PS; is the fraction of
problem sets that the ith student
completed  during the  semester.
Assuming that: (1) beer consumption
increases the likelihood that a randomly
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40.

41.
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selected student will be drunk the night
before an econometrics exam, thus
reducing the likelihood that the student
will get a good night=s sleep; and (2)
doing problem sets are truly helpful for
any randomly selected student; then:

a. we expect [, to be positive
and /3, to be negative.
b. we expect [, to be negative
and f3, to be positive.
c. we expect both £, and f3, to
be positive.
d. we expect both S, and S, to
be negative.
Consider the following simple regression
model: y;= B, + B, X;+&. Assume that
,Bo and :é1 are unbiased estimates of the
population  parameters S and £,.
Being unbiased in this case means:
a that goand g, definitely
equal S,and g,.
b. that /3’0 and ﬁl never equal

Boand B,
c. that B,and B, equal
Soand B, with probability

equal to 90%.

d. none of the above is true.
Consider two different linear estimators,
pBand S, of a population parameter
LS from a linear regression model.

Suppose E (,é) =4, E (,5) #f3, and
Var (,é) < Var(ﬁ). Then, all else
equal
a. ﬁ is an unambiguously better
estimator than /;
b. 5 is an unambiguously better

estimator than /£ .

42.

43.

44.
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c. E is an unbiased estimator.
d. f is definitely not the OLS

estimator of f3.

Consider a random variable X~N(0.0,
1.0); that is, the random variable X is
normally distributed with mean 0.0 and
variance 1.0. Then, Prob( X < 1.96)

a. equals 0.50.

b. equals 0.025.

¢. equals 0.95.

d. none of the above statements is

true.

Consider the following simple regression

model: Y;= f,+ B, Xi+ &, where
&i 1s a stochastic error term which is not

normally distributed. Then:

a. by the Gauss-Markov Theorem,
the OLS estimators will not be
normally distributed for any
sample size.

b. by the  Gauss-Chebyshev
Theorem, the OLS estimators
will be normally distributed for
large sample sizes.

c. hy the Gauss-Bernoulli
Theorem, the OLS estimators
will not be normally distributed
for any sample size.

d.  none of the above statements is
true.

Suppose economic theory suggests that a
regression coefficient [, is positive.
But, for some data set, we end up with
'él < 0, where ,él is estimated by

OLS. Then:

a. this point estimate is definitely
biased, since it runs counter to
the underlying economic theory.

b. this point estimate is definitely
unbiased, since it is consistent
with the underlying economic
theory.

c. based on this particular point
estimate, we can't make a
definitive ~ statement  about
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whether it is biased or unbiased,
since the value produced by
OLS  estimator  of  this
coefficient is a random variable.
this point estimate is definitely
unbiased, because the OLS
estimators are BLUU.

45. Suppose the probability of a Type | error
is 5% for a hypothesis test. Then:

a.

b.
c.

d.

the significance level of the test
is 95%.

the power of the test is 95%.

the level of confidence of the
test is 5%.

none of the above statements is
true.

46. You are reading an empirical paper in
economics which reports the following
estimated demand function: Ln (Q) =
100 -.75* Ln (P), where Ln is the natural
logarithm, Q is quantity and P is price.

a.

b.

C.

d.

The slope of the demand
function is -.75
The elasticity of the demand
function is -.75.
The slope of the demand
function is 100.
The elasticity of the demand
function is 100.

47. Consider the Cobb-Douglas production
function, Q = aK® L® ; a, b and c are
constants. We can say that the model

a.
b.

d.

cannot be estimated using OLS.
can be estimated using OLS on
the equation Q =a + bK + cL.
can be estimated using OLS on
the equation log(Q) = log(a) + b
log(K) + ¢ log(L).

can be calculated from the
covariances of K and L with Q.

48. The standardized coefficients

a.

Econometria

are obtained from a regression
where the dependent and
independent variables have been
standardized.

measure how many standard
deviations  the dependent
variable changes when an
independent variable increases
by one standard deviation.

C.

d.

will  vary in  magnitude
depending on the units used to
measure each X;.

both a and b.

49. La presencia de multicolinealidad en un
modelo de regresion mdltiple indica la
existencia de

a.

una relacion lineal entre la
variable  explicada y las
variables explicativas

un coeficiente de correlacién
multiple muy alto

una relacion lineal entre las
variables explicativas

una relacién lineal entre las
variables explicativas y los
errores del modelo.

50. Si el rango de la matriz X en un modelo
econométrico es completo, garantiza la

existencia de

a. relacion lineal entre las
variables exégenas del modelo

b. relacion lineal entre las
variables exdégenas con la
endégena

c. tantoaybh.

d. ninguna de las anterioes

jcalonso@icesi.edu.co
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1. (20 puntos)

Un investigador esté interesado en estimar un modelo tipo IS-LM. Usted acaba de ser contratado
como asistente de la investigacion en reemplazo del asistente que se ira a estudiar al exterior. El
anterior asistente estimé una de las ecuaciones simultaneas que conforman el sistema. Estos
resultados se reporta al final del examen.

Endonde R, M, Y,, e Inv,, corresponden al tipo de interés, la oferta monetaria (en millones de
pesos constates de 1994), el PIB (en millones de pesos constates de 1994) y la inversion (en
millones de pesos constates de 1994) para el afio t, respectivamente. Asi mismo, D, corresponde a

una variable dummy que toma el valor de uno para afios en los que el Banco Central ha intervenido
en el mercado de dinero de una manera muy activa. Para ello dispone de los datos anuales para el
periodo 1966-2006 de este pais. Teniendo en cuenta esta informacion, responda:

a) De acuerdo a los célculos del econometrista, determine cuéles son las variables endégenas y
cuales las exdgenas del sistema. (5 puntos)

Variables Endégenas:  In(R) y In(Y,)
Variables Exégenas:  In(M,), D, *In(M,), In(R,). D *In(R,), D*In(Inv) vy
In(Inv,)

b) Determine que tipo de problema econométrico puede tener el modelo estimado y explique
claramente como se podria solucionar este problema. Sea lo mas claro y conciso posible. (5
puntos)

De acuerdo a los resultados se puede observar que existe un problema de autocorrelacién positiva,

dado que el DW es 0.5. Se esperaba que ustedes realizaran la prueba de autocorrelacién (2 puntos)

y eshozaran rapidamente como se emplearia la solucién de Durbin en este caso (3 puntos).

c) Teniendo en cuenta la significancia y omitiendo el problema encontrado, interprete los
coeficientes estimados (5 puntos)
Dado que todos los coeficientes son individualmente significativos, se tiene que

f,=34.99671 No tiene interpretacion econémica

/?2 =1,787 La elasticidad del PIB que garantiza el equilibrio en el mercado de bienes y
servicios respecto a la inversion para los afios en que el Banco Central no
ha intervenido en el mercado de dinero.

B;=-10.30 La elasticidad del PIB que garantiza el equilibrio en el mercado de bienes y
servicios respecto a la tasa de interés para los afios en los que el Banco
Central no ha intervenido en el mercado de dinero de una manera muy
activa

B, =-3.096 La diferencia entre la elasticidad del PIB que garantiza el equilibrio en el

mercado de bienes y servicios respecto a la inversion para los afios en los
que el Banco Central no ha intervenido en el mercado de dinero de una
manera muy activa y para aquellos afios en que si interviene activamente.
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d) Tras un afio de intervencion activa en el mercado de dinero, la semana pasada el Banco Central
realiz6 su Gltimo aumento de cantidad de dinero. Para este afio el aumento de la cantidad de
dinero acumulado ha sido de 100 mil millones de pesos constantes de 1994. Teniendo en cuenta
que al principio del afio la cantidad de dinero era del 1000 mil millones de pesos de 1994,
muestre claramente cémo podria el Banco de la Republica establecer el efecto del aumento en
la cantidad de dinero en el PIB. Sea lo méas claro posible y demuestre de ser posible que su
afirmacion es correcta. (5 puntos)

En este caso, se debe emplear un modelo de la forma reducida. Es decir:
In(Y,) = z,, +,, In(M)+ 7,,D, In(M, ) + 7z, , In(Inv,)

(2 puntos)
+ 75D In(Inv, ) + 7, IN(R; )+ 7,, D, *IN(Ry ) + 1,

Por otro lado, es importante tener en cuenta que para este caso D, =1 y ademas la cantidad de

dinero ha aumentado en 10% (100/1000=10/100=10%). Asi, calculando el valor esperado de Y, se

puede demostrar que se puede determinar la elasticidad del PIB (de equilibrio) ante un aumento del
10% en la cantidad de dinero de la siguiente manera:

A%Y, =(7,, +7,5)10 (3 puntos)
No era necesario establecer una prueba de hipétesis, pero de ser necesario la hipétesis nula deberia
ser m,, +m,5 =0.

I111. (30 puntos)

Un investigador esta interesado en estimar un modelo que permita determinar las variables que
afectan el hecho de que un individuo sea jugador de chance (J; es una variable dummy que toma el
valor de uno si el individuo es jugador de chance y cero en caso contrario) y el monto de dinero que
los individuos apuestan en el Juego de chance en el Valle del Cauca (A representa la apuesta
mensual del individuo i en pesos para el juego de chance).

Para lograr su objetivo, el investigador emplea una base de datos que corresponde a encuestas
realizadas a una muestra representativa de jugadores en el Valle del Cauca. Asi mismo, emplea las
dos siguientes especificaciones:

In(A)=a +a,In(Y,)+ G, +a, In(edy, ) + ¢ (1)
Ji =B+ B,G; + Bredu; + 1 2

donde Y;, G,,y edu; corresponden a al ingreso del individuo i (medio en miles de pesos por mes),

una variable dummy que toma el valor de uno si el individuo i es un hombre y cero en caso
contrario y los afios de educacion del individuo i, respectivamente.

a) Répidamente, discuta que tipo de problema(s) econométrico(s) puede esperar (a priori) el
investigador tener si estima (1) y (2) por MCO. Sea lo mas concreto y preciso posible (10
puntos)

Noten que si estas dos ecuaciones se consideran ecuaciones simultaneas, en ninglin momento se

presentara un problema de simultaneidad, pues no hay varabiales endégenas com ovariables

explicativas en cualquiera de las dos ecuaciones.
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Por otro lado, los problemas que se esperan obtener, si se emplea MCO son:
e Para el modelo uno, se podria esperar un problema de heteroscedasticidad dado el
tipo de datos que se emplean (v.g. corte transversal). 4 puntos
e Para el modelo uno también se espera un problema de heteroscedasticidad, dado
que esto corresponde al modelo de probabilidad lineal (3 puntos). En especial se

espera que o7 =J; (1-J;). (3 puntos)

Ignorando los problemas (o no) que se pueden presentar en la especificacion (2), se recoge la
informacién necesaria para estimarla por medio del método de MCO. Para esto el asisten del
investigador prepard las siguientes matrices:

1000 500 500 450
XTX =| 500 500 500 XTy =100
500 500 600 90

b) De acuerdo a estos datos, determine cual es el tamafio de la muestra empleada, cudl es la
proporciéon de jugadores de chance segin la muestra y que proporcion de la muestra
corresponde a mujeres. (5 puntos )

De las dos anteriores matrices se puede determinar que:

o el tamaiio de la muestra empleada = n = 1000 (1 punto)
e la proporcién de jugadores de chance segln la muestra = 450/1000 = 45/100 =
45% (2 puntos)
e proporcién de la muestra corresponde a mujeres = 1 - (500/1000) = 50% (2
puntos)
c) Encuentre los estimadores MCO del modelo (2). (10 Puntos)
En este caso tenemos que:

Bt = (XTx) xTy

1/500 - 1/500 0 450 7/10 0.7
XTX =|- 1/500 7/500 - 1/100 || 100 |=| -2/5 |=|-04
0 - 1/100 1/100 90 -1/10 -0.1

d) Interprete el significado de cada uno de los coeficientes estimados.(5 Puntos)

B, =0.7. La probabilidad de jugar chance que no depende del género ni del nimero de
afos estudiados es de 0.7.

ﬁz =-0.4 Los hombres tienen en promedio una probabilidad de jugar chance 40 puntos
porcentuales menor que las mujeres.

/}3 =-0.1 Un aflo mas de educacién reduce la probabilidad de jugar chance en un punto
porcentual.
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Resultados de EasyReg.

Two-stage least squares:
Dependent variable:

Y =In(Y)

X variables, including instrumental variables:
X(1) = In(INV)

X(2) = In(M)

X(3) = In(R)

X(4) = In(LAG1[R])

X(5) = D* In(INV)

X(6) = D* In(M)

X(7) = D* In(LAG1[R])

XM =1

Endogenous X variable:
Y*(1)=In(R)

Exogenous X variables:

X*(1)= In(INV)

X*(2)=D* In(INV)

X*(2)=1

2SLS estimation results for Y =Y

Variables 2SLS estimate t-value
[p-value]

In(INV) 1.786928 5.339
[0,00000]

In(R) -10.30960 -3.903
[0,00009]

D* In(INV) -3.0960 -4.903
[0,00009]

1 34.99671 6.118
[0,00000]

[The p-values are two-sided and based on the normal approximation]
Standard error of the residuals = 1.2961

Residual sum of squares (RSS) = 60.64

Total sum of squares (TSS) =  606.4

R-square = 0.90
Effective sample size (n) = 40
DW=0.5
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