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RESUMEN

El presente trabajo estd compuesto de tres boletines informativos, en los cuales se
desarrolla un analisis descriptivo de las variables macroeconomicas mas importantes (PIB,
IPC, la tasa de desempleo, entre otras), por medio el cual se busca informar a los tomadores
de decisiones acerca de la coyuntura econdmica del pais. De esta manera, los boletines
buscan constituir una herramienta para la toma de decisiones que facilite y agilice el
proceso, el presente trabajo esta compuestos por tres boletines informativos en los cuales se
desarrolla un analisis descriptivo de las variables macroeconémicas mas importantes como
el PIB, el IPC, la tasa de desempleo, la tasa de ocupacidn, entre otras, que busca informar
acerca de la coyuntura econémica de manera clara y comprensible a aquellos tomadores de
decisiones que no cuentan con tiempo suficiente para hacer una revision de datos
exhaustiva. Teniendo en cuenta lo anterior, los boletines fueron desarrollados con el
objetivo de informar a los lectores acerca de la coyuntura econémica para contribuir a una

toma de decisiones informada y objetiva.

Palabras claves: Analisis de coyuntura econémica, PIB, IPC, inflacion, tasa de desempleo,
analisis de precios, politica monetaria, mercado laboral.
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Notictas destacadas de la actividad econdomica

De acuerdo al DANE, el PIB trimestral en Colombia en el ano 2011 presenté un
crecimiento anual del 5.9% el cual es sustancialmente mayor al crecimiento del 4 %
obtenido en 2010. El crecimiento econémico en 2011 fue jalonado por el aumento de
la demanda de bienes y servicios por parte de particulares, la demanda interna se
incrementd un 8.05 % y posteriormente la demanda ptiblica un 0.89 % por otro lado,
las exportaciones netas disminuyeron 3.07 %. En los tres primeros trimestres de 2011
se observé un incremento del PIB, pasando de un 4.7 % en el primer trimestre al 5.1 %
en el segundo y al 7.7 % en el tercero. Por otro lado, en el tltimo trimestre del afo,
el PIB tuvo una leve desaceleracién con una variacién del 6.1 %. Estas cifras brindan
un panorama optimista del nivel de actividad econémica en Colombia, mientras que
en otras regiones del mundo como Europa, se presenta decrecimiento en el nivel de
actividad econdémica. A la par, el crecimiento de la economia norteamericana no
se consolida después de la crisis sufrida en el 2008. En otras palabras, el ambiente
macroeconémico colombiano presenta un comportamiento sobresaliente en el actual
contexto internacional.

En el mercado laboral también se aprecian avances en comparacién con el ano
anterior. la tasa de desempleo presenté una tendecia a la baja al disminuir un punto
porcentual desde febrero de 2011 (12,9 %) a febrero de 2012 (11,9 %), este compor-
tamiento responde a la tendencia que se ha venido presentando desde 2011. Si esta
tendencia continta se espera que al final del ano la tasa de desempleo sea de un so-
lo digito, esta ha sido la meta establecida por la administracién del presidente Santos.

Respecto al nivel general de precios se observa que a partir del 2010 la inflacién se
ha encontrado dentro del rango de las metas fijadas por el Banco de la Reptblica,
aunque durante el ano 2011 la inflacion aumenté y tendié a ubicarse en la meta
superior del Banco. Este comportamiento puede ser explicado por las presiones de
demanda reflejadas en el crecimiento del PIB. Para el caso particular de los precios al
consumidor, la inflacién al mes de marzo de 2012 fue del 1,47 % con lo que se tiene un
36,75 % de la meta de inflacién cumplida hasta el momento, mientras que dicha cifra
alcanzaba el 44.7 % en 2011. Por otra parte, se observa que la variacién del IPP, entre
los anos 2010 y 2011, fue superior a la variaciéon del IPC, los precios de los productores
aumentaron mas rapidamente que los precios de los consumidores aunque en los dos
primeros meses de 2012 dichas diferencias se han invertido, observandose una va-
riacién del IPP del 3.5 % y del IPC del 3.7 % en enero y del 2.72 % y 3.55 % en febrero.

Las cifras presentadas muestran una economia colombiana creciendo a un buen ritmo,
una tasa de desempleo disminuyendo y una relativa estabilidad de precios, asi el
panorama para la economia colombiana para el resto del ano es alentador y a menos
que ocurra una caida fuerte en las economias desarrolladas la continuidad del ritmo
de crecimiento de la economia nacional estd garantizada para este ano.
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Objetivo
En este nUmero
Con este boletin se busca dar al lector, de

1 Una mirada al nivel de actividad
econémica una manera resumida, una idea
o o generalizada de la coyuntura econdmica
2 ¢Como va la inflacion? ) ) e
colombiana por medio de un analisis
3 Mercado Laboral L .
descriptivo de los datos mas actuales del
4 Hablando de politica monetaria...

Producto Interno Bruto, la inflacién y la tasa
de desempleo.

Una mirada al nivel de actividad econdmica

Para medir la actividad econémica del pais se analiza el Producto Interno
Bruto (PIB). El PIB ayuda a comprender el desempefio de una economia al
permitir comparar el comportamiento de la produccién de una regién a
través del tiempo.

En el 2011 la economia colombiana tuvo un destacado aumento respecto
a afnos anteriores. De acuerdo al DANE se alcanz6 un crecimiento anual del
5,9%, cifra que no se observaba desde el 2007 cuando se obtuvo un
incremento de 6,9%. En el cuarto trimestre de 2011 la economia colombiana
crecid un 6,1%; de esta forma, el crecimiento econdémico en 2011 fue
generado principalmente por el ascenso de la demanda privada de bienes
y servicios, que presentd un incremento del 8,05%, y por el lado de la oferta,
el sector minero - energético y la construccidn fueron protagonistas, con
progresiones del 18,1% y 10,7%, respectivamente en el dltimo trimestre del
afo.
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En 2011 el crecimiento econdémico se vio jalonado principalmente por el sector de la mineria el cual se
incrementd un 14,3%. También el sector del transporte y el comercio contribuyeron con aumentos del 6,9%, y
5,9%, respectivamente.

¢CoOmo va la Inflacién?

La inflacion se mide por medio del indice de Precios al Consumidor (IPC). Pero, ¢qué es el
IPC? De acuerdo al DANE, el IPC mide el cambio que se presenta en los precios de una
canasta de bienes y servicios representativos del consumo de los hogares del pais, en un
periodo de tiempo.

¢Por qué es importante la inflaciéon en las industrias culturales? Porque al igual que todos
los servicios que prestan las empresas, los espectaculos artisticos propios de las industrias
culturales también se ven afectados por la inflacién; pero ¢cémo? Con aumentos en los
precios de los insumos requeridos para un espectaculo que obligan a cobrar precios mas
altos para cubrir los costos (en el caso de un incremento en la inflacién), o con
disminuciones en los precios de la materia prima que permiten ofrecer precios mas
asequibles al publico cuando la inflacion disminuye

Y en materia de inflacién ¢cémo va el pais? La inflacién en el pais se mueve en un rango
que establece el Banco de la Republica: para el 2011 y el 2012, el rango es del 2% al 4%
con punto medio en 3%; y en estos primeros meses del 2012 la inflacibn muestra una
tendencia a la baja con una variacion del 1,92% en el periodo de enero a mayo, inferior
al 2,20% reportado en 2011 para el mismo periodo; siendo el sector de la educacién el
gue presenta mayor variaciéon con un 4,27%, mientras que el sector de la diversién, en el
que se encuentran enmarcadas las industrias culturales muestran una variacion negativa
de la inflacibn con un -0,93%, lo que indica una reduccién en los precios en lo que va
corrido del afio para este rubro.

# (2)
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La figura anterior representa el cambio en el nivel de precios en las principales ciudades del pais en el periodo enero-
mayo. Inicialmente, Barranquilla y Bogotd muestran cifras superiores al promedio nacional de 1,92% al alcanzar
variaciones del 2,14% y 2,13% respectivamente. Por otra parte, Cali y Medellin se ubican por debajo de la media
nacional con cifras del 1,52% y 1,44%, respectivamente, siendo Medellin la ciudad con la menor variacion por debajo
de la media con un 0,05% para el mes de mayo. No obstante, Cali que en el mes de abril presenté una inflacion
negativa del -0.01, en esta ocasion alcanza la mayor variacion por encima de la media nacional con un 0.85% para el
mes en mencion, superando incluso la inflacion reportada en el 2011 de 1,50% para el periodo enero-mayo.

Mercado Laboral

Un indicador del mercado laboral es la tasa de desempleo. ¢(Qué indica esta
tasa? mide el porcentaje de la fuerza de trabajo que a pesar de tener la
disposicion de emplearse, no ha encontrado trabajo; es decir, es el nUmero de
personas del pais que no ha logrado conseguir empleo en un periodo
determinado.

A nivel nacional se aprecian avances en comparacion con el afio anterior. La
tasa de desempleo presenta una tendencia a la baja al pasar de 11,2% en
abril de 2011 a 10,9% en el mismo mes de 2012 a nivel nacional. Igualmente, la
tasa de ocupacion, que nos muestra el numero de ocupados en todo el
territorio nacional, arroja resultados positivos, al pasar de 55,8% en 2011 a 57,5%
en el mismo periodo. Estas cifras muestran los efectos positivos del crecimiento
economico en el mercado laboral, que en general se reflejan en una menor
tasa de desempleo y un mayor numero de personas ocupadas que finalmente
se traduce en mayor bienestar para la poblacion.

# ()
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Las principales ciudades del pais muestran un panorama alentador en materia de empleo, mostrando cifras
inferiores a las reportadas en el periodo enero-abril del afio pasado. No obstante, Cali y Medellin superan el
promedio nacional que se ubic6 en 11%, y particularmente Cali, presenta la mayor tasa de desempleo de las
cuatro ciudades consideradas con un 16%.

Hablando de politica monetaria...

A menudo se escucha hablar de la tasa de intervencion del Banco de la
Republica en periédicos y noticieros, pero... ,qué es? ¢Como afecta a las
industrias culturales?

La tasa de intervencidon es el mecanismo de politica monetaria mas
importante utilizado por el Banco de la Republica para modificar la
cantidad de dinero circulando en la economia. (Cémo funciona? A través
de la fijjacidon de una tasa minima establecida por el banco para hacer
préstamos a otros bancos y demas entidades financieras.

¢Es importante para las industrias culturales? Lo es! Porque es el
determinante de las tasas a las cuales los particulares prestan dinero, y por
ésta razon, una tasa de intervencidon mas baja implicara necesariamente,
tasas mas bajas de los préstamos a los que acceden a diario las personas,
lo que quiere decir que los microempresarios de las industrias culturales,
como la gente del comun pueden beneficiarse de préstamos a tasas mas
bajas cuando la tasa de intervencion es menor y deben evitar endeudarse
cuando la tasa de intervenciéon aumenta.

# O
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INFLACIONI CRELEVANTE PARA LAS INDUSTRIAS (UL TURALESR?

La inflacion es el crecimiento generdlizado v contindo de 10s precios de 1os bienes v
servicios de una economia.  En Colombio, 1o inflocion  se mide por medio de 1
variocion del Indice de Precios al Consumidor (IPC). El IPC es un indice Que recoge
el promedio de 10s precios d por menor (respecto a un oNo de referencia) de un
conjuNto de bienes v servicios, es decir, es Una canasta representativa de 1o Que
demondon los hogares colombianos, asi pues, su cambio porcentual mide el
comportamiento de 10s precios de los diferentes bienes vy servicios Que conformon
dicha canas+a,

(ES la inflocion prejudicial para las personas?.. ICloro ue sil, dodo @ue la inflacion
registra el incremento de precios v refleja asimismo 1o pérdida de valor del dinero,
QUEe se entiende como una pérdida de poder adguisSHIVo, 1o gue SignHica Que cuondo
los precios aumenton, una unidod monetaria dlcanza pora comprar una cantidod
MmeNnor de bienes v Servicios.

Este boletin discute los variociones de precios presentadas en 1os primeros ocho
meses del afo en el sector de a diversion y especHicamente, muestra los combios
en el nivel de precios Que se prodyeron en auellos rubros asociados a los
INndustrias cudurales. Recuerde el lector gue una variacion porcentud de 10s precios
puede ser entendida como el cambio endre unos precios finales v unos iniciales en
un periodo determinado. En este orden de ideas, para este andlisis, se usard
{fundamentdimente la variocion oho corrido del IPC @ue corresponde a la variocion
QUe se calcula entre un mes de referencia con relocion al mes de diciembre del afo
anterior. AST pues, el estudio de estas varidoles dardn luces de como ha sido el
cambio en el nivel de precios en lo corrido del ano para el subgrupo de gasto de
INterés.
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Ahora bien, aclarados estos conceptos clave asociodos dl andlisis de precios, d
continuacion se presenta la estructura o composicion del IPC por componentes v

suocomponentes de gosto; en particular aguellos asociodos con Ias InAustrios
CUHUrales, 1os cudles se encuentran sefndiados con color azul.

GRANDES CATELORIAS U} SUBCOMPONENTES DEL IPC
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eL NVEL De PRECIOS EN COLOMBIA

En Colombia, el Banco de 1a Repdblica estoblece un rongo me+a pard la inflacion:
éste ano el rango es del 2% al 4% con punito intermedio en 3%. En o Que va corrido
del 2012 la inflacion ha mostrado una +endencia a la bgja al presentar una variacion
ano corrido de 2,32% en el mes de septiembre, inferior a la reportada en septiembre
de 2011 la cual fue de 2,95%.

Por otra parte, un andiisis especHico de los principdles ciudades del pais, se
encuentra Que Caliy Medeliin son las cludades @ue presentan los menores 4asos de
INflocion a sepdiembre de 2012 con 20% v 2,13% respectivamente; Ubicdndose por
debgjo del promedio nacional de 2,32%. Por o4ro lado, Barranguilla y Bogotd se ubicon
pOr encima del promedio del con CHras cercanas a 2,81% v 2,37% respectivamente.
No obstante, Cali adn por debgio de la cHra nociondl, reportd pora el mes de
septiembre el menor aumento de precios del pais, aun cudndo en 1os cuao
cludades se evidencia una 4endencia a la bgja ue se ve representada en menores
CHros con respecto a septiembre de 2011, mes en el cud Cdli reportd un 3,08%,
Barranuilla 3,0%, Medellin 2,.94% v finaimente Bogotd 2,.67%.

En la parte posterior se encuentra un gréfico de la variacion afo corrido de los
grondes cotegorios del IPC pora el mes de septiembre de 2012, Esta figura
denominada 4reemop, con el famano de 1os recuaaros indica el peso de la categoria
dentro del IPC v por medio del color sefala 1os variociones; es decir, endre mayor es
el peso, Mas grande es el recuoadro, v entre Mas oscuro es el fono, mayor es [a
variacion en el precio.

Teniendo en cuenta lo anderior, en el grédico se puede dprecior eue dentro del IPC
los sectores de mas peso son el de adimentos v viviendo, seguidos por el sector
{ransporte. Adiciondmente, se evidencia Que el sector salud, d presentar el 4ono
MAS OSCUro, cuenta con el mayor incremento en 1os precios, secundodo por [a
educacion v los comunicociones, mientras Que la diversion, al contar con el +ono mas
cloro, es el Unico secor gue exhine variociones Nnegeivas en el precio.

31PaGINA



A

VARACION AN CORRIDO DEL IPC POR GRANDES CATEGORIAS PARA EL MES DE SEPTEMBRE DE 2012
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£ SELTOR DE LA DIVERSION £N LA COMPOSICION DEL IPC

La cotegoria de la diversion constituye un 31% del IPC oproximodamente v estd
compuesta por 4res subgrupos: servicios de diversion, aparatos pard la diversion y
el esparcimiento v findmente, articulos culturales v otros articulos relocionados,
dentro de os cudles se cuenton 10s rubros asociodos a los INAdus+rios cuturales.

En 2012 los precios de este sector han presentado una tendencia d alza,
mostrondo en el mes de septiembre una variocion afo corrido Negativa de 0,47%,
superior a la variocion negotiva reportada en septiembre de 2011 de 1,43%; osT Ias
COSas, aun@ue la diversion en estos primeros Nueve meses del ono reportd cHras
superiores a las del 2011, es el Unico rupro Que revela una disminucion de precios
dentro de la canosta bdsica gue conforma el IPC.

Ademds, evdluando 1os cuctro principales ciludodes en el mismo  periodo, se
encuentra Que Si bien todas presenton variociones Negotivas en 10S precios,
Barronquilla se ubica por encima del promedio naciona de -0.47% con un -0.03%,
mientras Cali, Bogotd y Medellin se ubican por debgjo con CHras cerconas a -2,36%,
-057% v 0,49%, respectivamente, siendo Call la cludad Que presenta una mayor

41DaGINA
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disminucion en los precios. Adicionadmente, se observa que al contrario de Cali gue
presentd una voriocion negativa de 0.80% en septiembre de 2011 superior d o
variacion dlconzada en septiembre de 2012, Medellin, Bogotd v Barronguilla
muestan una 4endencia a la bgia con respecto a sepdiembre de 2011, donde
Medellin alcanzd un -0,58%, Bogotd un -2,42% v Barronguila un -1,01%.

El grérico posterior muestra la variocion ofio corrido de 10s grupos de gosto del ruoro
de la diversion contenido dentro del IPC pora +oda Colombia. En él se evidencia Que
los servicios de diversion son el grupo mas representativo del sector de la diversion,
al contar con una participacion cercana dl 50% del grupo de gosto. Asimismo, se
observa Que el rubro de los articulos cuturales es el Unico gue muestra variaciones
POSHIVOS en los precios dl presentar el +ono MAs 0scuro, mientras @ue 1os grupos de
servicios v aparctos exniben  disminuciones en los precios, siendo el subgrupo de
oparatos de diversion el gue muestra la mayor caida en los precios.

VARIACION AND CORRIDO DEL IPC SEGUN GRUPOS DE GASTD DE LA DIVERSION PARA £L MES DE
SEPTEMBRE DE 2012

Aparatos Para Diversién y Esparcimiento

Servicios de Diversién

Articulos Culturales y Otros
Articulos Relacionados

| | | | I
-30 -25 -20 -15 -10 -5 0 5
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Fuente: DANE
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ARTICULOS CULTURALES €N LA COMPOSICION DEL IPC

Los ardiculos cuHturdes se cuentan dentro del rubro de articulos culturales v 04os
articuos relacionados perteneciente a una de 1os grandes cotegorios del IPC
denominada Diversion. La cotegoria en mencion opor4a al IPC cerca de un 0,14% v
estd compuesta por 10s 1bros, periddicos v revistas, gue en su conunto consttuyen
cerca de un 20,9% dentro del ruoro de los ordiculos cuturales v otros articulos
relacionados.

Este subgrupo en los nueve meses anteriores del presente ofo obiuvo una
variocion ofo  corrido en su nivel de precios de 0,38% a nivel nacional No obstante,
éste aumento es inferior dl registrado a septiembre de 2012 de 3,26%, por 1o cudl se
observa unad tendencia a la bgja en este rupro.

Por otra parte, en el {erritorio nacional se observd @ue para el mismo periodo,
Bogotd se ubica por encima del nivel de precios nacional con un 113%, mientras
Barranquilla conserva una cira inferior un 047% v Calii v Medelin dlconzon
variociones Nnegativas de 0,04 v 0,62, respectivamente. Ademas, se encuentra Que
los cuotro cludades en controste con 2011 muestran valores inferiores v Que
particuamente, Barranguilla v Cali presenton disminuciones mas significaivas dado
QUe en septembre del oho posado reportaron cHas de 432y 356,
respectivamente. Por su parte, Bogotd v Medelin con reducciones menores
presentaron en 2011 un 113% v un -0,62, respectivamente.

Findmente, observondo especificamente 10s lioros, revistos vy periddicos, se
encuentra gue aungue os libros v 1os periddicos hon aumentado su precio, 1o cudl
se evidencid en una variocion afo corrido de 0,79% v 0,02, respectivamente, 1as
revisios presenton una caida en el precio de -0,38%; v no obstante 1os ciHros
reportados para este ono, a septiembre de 2011 es{os 4res bienes presentonan
CHros posHivas superiores de 1,04% para 1os lioros, 2,75% pard los revistos vy 5,71%
paAra los periddicos, Por 1o cudl se pueden observar menores pPrecios con respeco dl
2011 (Ver gréfico siguiente)

6lDaGINA
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VARIACION A0 CORRIDO DEL NIVEL DE PRECI0S DE LOS ARTICULOS CULTURALES PARA £L MES DE
SEPTEMBRE DE 2012

Articulos Culturales
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Fuente: DANE

SERVICI0S PARA LA DIVERSION Y €L £SPARCIMIENTD £N LA
¢ STRUCTORA DE CLASIFICACION DEL IPC

LoS servicios pard la diversion v el esparcimiento se encuentron dentro del rubro de
servicios de diversion perteneciente a la categoria de Diversion del IPC. AST ésta
cotegoria aporta dl IPC cerca de un 140% v estd compuesta por [os servicios de
television, el {turismo, 10s servicios relacionodos con la diversion vy oS servicios
CUHUrales, Que Juntos condribuyen oproximadamente un 79.4% a los servicios de
diversion.

Durante el mes de septiembre del presente ofo, 10s servicios pard la diversion v el
esparcimiento presentaron una variacion del IPC afo corrido de 1,01%, mayor d la
reportada el ano pasado en el mes de septiembre de -Oll%, 1o Que indica una
tendencia al alza en éste ruoro.
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En cuanto a los principales ciudodes del pais se encuentra gue Medelin reporia
una leve disminucion en los precios de 0,05%, mientros Cali, Bogotd v Barranguilla
presentan incrementos en el periodo de referencia de 2,51%, 0.12% v 0,07%, siendo
Cdli la Unica ciudad @ue sobrepasa el promedio nacional de 1,019%.

Findimente, observando 10s grupos de bienes gue componen este grupo (servicios
de 4elevision, el durismo, 1os servicios relocionados con la diversion v 10s servicios
cUHUrales) se hdlan variociones posHivas de 1os precios para la 4elevision v la
diversion vy variaciones negoivas pard el +urismo vy 10 servicios culurdles.

VARIACION ANO CORRIDO DEL NIVEL DE PRECIOS DE LOS SERVICIOS PARA DISTRACCION Y £L
E3PARCIMIENTD PARA EL MES DE SEPTEMBRE DE 2012

Servicios para la Distraccion y el Esparcimiento

Afio

Sept-2011
Sept-2012

Descripcion

Fuente: DANE
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En este ondlisis del Indice de Precios d Consumidor v os variociones de precios de 1os
rUDros asociados a las iIndustrias cuturales, se encuentra Que en lo Que va corrido del ano
los variaciones presentados en 4odos 10s rubros de Interés son inferiores con respecto d
los variociones encontradas para el mismo periodo en el oho 2011, por ésta razdn, en
+&rminos generdles, con respecto d 2011 el nivel de precios en el territorio nacional ha
bgjodo.

COMNENTARIOS FINALES

AST los cosas, (es importante para 1as industrias cuturales el IPC? Lo esl, pora los
empresarios de las industrios culurdles, v en generd para cudipuier administrador, es
primordial conocer el compor+amiento de 10s precios. Y (como van los ndusrios cuturales
en relacion a su nivel de precios? En comparacion con sepdiembre de 2011, en el presente
ono, el nivel de precios de 1as INdusrios cuturales, medidas principaimente por el segmento
de servicios culturales y articulos culurales, muestra una tendencia a la bgja, dl presentar
en +erminos generales, variociones Negativas en los precios.
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