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Profesor: Julio César Alonso
Monitores: Pall Semaan
Francisco Quevedo

Notas:
0 Recuerde que solo tres preguntas, seleccionadas al azar, seran calificadas.
0 Este taller es para ser entregado en los primeros 10 minutos de la clase del
proximo 27 de febrero.

INSTRUCCIONES:
= Este taller debe ser escrito en computador y entregado en papel.
= Cuando sea posible, debe mostrar el procedimiento efectuado para llegar a sus
resultados.

Con el objetivo de analizar el comportamiento del nivel de ahorro en un pequefa
Republica del pacifico sur, se plantea una sencilla aproximacion a partir del siguiente
modelo:

In(S,)=a+ BIn(INC, )+ , (1)
donde, In(St) y In(INCt) representan el logaritmo del nivel de ahorro y de ingresos
respectivamente en el afio t. y S, e INC, estan medidos en millones de moneda local

1) Empleando la informacién que se suministra en el archivo T5-01-06.xlIs responda:

a) Estime el modelo y reporte sus resultados en una tabla.

b) Discuta el significado y la significancia de los coeficientes estimados. Y discuta
si los resultados obtenidos son coherentes con lo esperado teéricamente o no.

c) ¢Es piguala0.5?.

Un investigador argumenta que los resultados de la estimacion del modelo (1) no toma
en cuenta el efecto que causo, ceteris paribus, el impuesto sobre las transacciones
financieras que se elimind a partir del afio 1982. El investigador sefiala, por ejemplo,
“las medidas destinadas a gravar las transacciones financieras modificaron los
patrones de ahorro, pero el efecto de transmisién sobre este se desconoce”.

2) Empleando la misma informacion que antes responda:

a) Escriba un modelo que recoja esta situacion de gravamen indirecto en las
transacciones financieras sobre el nivel de ahorro, Demuestre que este modelo
si sirve para este efecto.

b) Estime el modelo y reporte los resultados en una tabla

3) Continuando con la pregunta anterior, responda:

a) Interprete los coeficientes estimados y compare sus signos con lo esperado.

b) Determine la significancia individual y conjunta. Comente acerca del “fit” del
modelo.

4) A partir de la informacion anterior, responda:

a) Si el nivel de ingreso entre 1981 y 1982 permanece constante ¢ Cudl es el nivel
de ahorro promedio para el periodo que comienza en el afio 19827 ¢Es
estadisticamente distinto al del afio 19817

b) ¢Es posible concluir mediante este estudio que la eliminacion del impuesto
sobre las transacciones ha incrementado el nivel de ahorro con respecto a los
niveles que se hubiesen presentado sin la eliminacion del gravamen? Justifique
y demuestre suficientemente su respuesta.
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INSTRUCCIONES:
= Este taller debe ser escrito en computador y entregado en papel.
» Cuando sea posible, debe mostrar el procedimiento efectuado para llegar a sus
resultados.

Con el objetivo de analizar el comportamiento del nivel de ahorro en un pequefa
republica del pacifico sur, se plantea una sencilla aproximacién a partir del siguiente
modelo:

In(S,)=a+ BIn(INC, )+ 4, ™)

Donde, In(S,) y In(INC,) representan el logaritmo del nivel de ahorro y de ingresos
respectivamente en el afio t. y S, e INC, estdn medidos en millones de moneda local

1) Empleando la informacién que se suministra en el archivo T5-01-06.xls responda:
a) Estime el modelo y reporte sus resultados en una tabla.

Tabla 1. Estimacion de diferentes modelos.
VARIABLE DEPENDIENTE: In(S),
Estadisticos t entre paréntesis

Ecuacion 1 Ecuacion 2
MCO MCO
Constante -0,1555 -2,0048
(-0,40) (-2,65) ***
In(INC),, 0,6690 0,9288
(13,15) *** (8,76) ***
D, - 5,3600
- (3,97) ***
w, -0,6875
(-3,98) ***
R? 0,87800 0,92910
R®Ajustado  0,87300 0,91950
F 96.14
# de Obs. 26 26

(*) nivel de significancia: 10%
(**) nivel de significancia: 5%
(***) nivel de significancia: 1%
MCO: Minimos Cuadrados Ordinarios
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b) Discuta el significado y la significancia de los coeficientes estimados. Y discuta
si los resultados obtenidos son coherentes con lo esperado teéricamente o no.

El intercepto no muestra ser significativo mientras que el coeficiente asociado al
In(INC,) silo es al 1% de significancia.

Noten que el intercepto no tiene significado econémico, mientras que el parametro
correspondiente a la variable ln(INC,) corresponde a la elasticidad de los ahorros con

respecto al nivel de ahorro. Por tanto por un aumento del 1% en el nivel de ingresos,
los depésitos aumentaran en 0.66%. Noten que el signo es positivo, indicando que
variaciones en los ingresos aumentan el nivel de ahorro, signo que concuerda con lo
esperado.

c) ¢(Es f iguala0.5?.

Esto corresponde a probar:
H,:p =05
H,:B #05

Esta hipotesis se puede comprobar por medio del estadistico:
L B -05 0.669-0.5

‘ S5 0.0509

=332

Este 7 .. debe ser comparado con el t de la tabla con n-k=26-2=24 grados de

libertad. Los valores criticos corresponden a 2.06, 2.39, 3.09 para niveles de
significancia del 1%, 5% y 10% respectivamente. Por lo tanto, se rechaza la hipétesis
nula de que el valor de la elasticidad sea 0.5 a un nivel de significancia del 1%, sin
embargo si se decide realizar la prueba por medio de un test de Wald el estadistico
que arroja la estimacién 24 grados de libertad sera 11.03 que tiene un p-valor igual a
0.0009, y por lo tanto se puede rechazar la hipétesis nula con un 1% de nivel de
significancia.

Un investigador argumenta que los resultados de la estimacién del modelo (1) no toma
en cuenta el efecto que caus0, ceteris paribus, el impuesto sobre las transacciones
financieras que se eliminé a partir del afo 1982. El investigador sefiala, por ejemplo,
“las medidas destinadas a gravar las transacciones financieras modificaron los
patrones de ahorro, pero el efecto de transmision sobre este se desconoce”.

2) Empleando la misma informacién que antes responda:
a) Escriba un modelo que recoja esta situacién de gravamen indirecto en las

transacciones financieras sobre el nivel de ahorro, Demuestre que este modelo
si sirve para este efecto.

El modelo que captura esta situacién esta dado por:

In(S,)=, + B, In(INC,)+a,D, + S,W, In(INC, ) + ¢, @)
Donde D, y W, son variables ficticias definidas de la siguiente manera:
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_|1,6€1982,...,1995 _|1,1€1982,...,1995
' 10,1€1970....,1981 "7 10,:€1970,...,1981

n(s)) @+ B, In(INC,)+¢, 1=1970,...,1981
n =
(e +a,)+ (B, + B,)In(INC, )+, 1=1982,...,1995

El término independiente si bien no tiene interpretacion econdémica, si recoge el valor
medio del nivel de ahorro, mientras el coeficiente «, es el diferencial existente y
f,continua siendo la elasticidad ingreso del ahorro, mientras que /3, es el incremento
en puntos porcentuales sobre la elasticidad ingreso del ahorro a partir del afio 1982.

b) Estime el modelo y reporte los resultados en una tabla
Los resultados se presentan en la tabla 1, ecuacion 2.
3) Continuando con la pregunta anterior, responda:

a) Interprete los coeficientes estimados y compare sus signos con lo esperado.

&, :-2.0048, recoge el nivel medio de ahorro del total de depésitos interbancarios que
no depende del nivel de ingresos, no tiene interpretacién economica.

&, 5.36006, es la diferencia entre el término que recoge el valor medio del nivel de
ahorro del total de depositos interbancarios cuando se elimina el gravamen a las
transacciones financieras y el valor medio del nivel de ahorro del total de depoésitos
interbancarios cuando hay gravamen.

. 0.9288, es la elasticidad del ingreso con respecto al ahorro, es decir, ante un
aumento del 1% en el ingreso el nivel de ahorro aumentara en 0.9288%

p,:-0.6875, es la disminucién en puntos porcentuales sobre la elasticidad ingreso

del ahorro a partir del afio 1982, es decir a partir del cambio de legislacion tributaria la
elasticidad del ingreso con respecto al nivel de ahorro es igual a 0.2413.

b) Determine la significancia individual y conjunta. Comente acerca del “fit” del
modelo.

Todos los coeficientes, son estadisticamente diferentes de cero a un nivel de
significancia del 1%. Ademas, segln el estadistico de Wald (79.87), se puede rechazar
la hipétesis nula de que todos los coeficientes asociados con pendientes (las
elasticidades) son simultdneamente iguales a cero a un nivel de significancia del 1%.
Finalmente el R>del modelo es igual a 0.9291, es decir, el 92.91% de la variabilidad
del logaritmo del nivel de ahorros es explicado por el modelo.

4) A partir de la informacion anterior, responda:
a) Si el nivel de ingreso entre 1981 y 1982 permanece constante ;Cudl es el nivel

de ahorro promedio para el periodo que comienza en el afio 19827 Es
estadisticamente distinto al del afio 19817.
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El nivel de ahorro para el periodo que comienza en el afio 1982 se proyecta de la
siguiente forma:
De la ecuacion (2) se reemplaza el valor de INC; del afio 1981 en la ecuacién estimada

In($,) =(~2.0048+5.36) +(0.9288-06875)1n (2200.2) =5.21,

Entonces S )= 183.55 millones de unidades de moneda local.

1982(p

Para comprobar si este valor estadisticamente igual al nivel de ahorro del afio 1981 se
debe realizar un intervalo de confianza.

o o Ty ) :
ymsz“,)itgn_k K [xp(X X) x,|, y si el valor proyectado se encuentra en el
2.

intervalo de confianza, entonces se puede concluir que no es estadisticamente
diferente, lo que sucede en este caso. Como se ve a continuacién, 5.21 se encuentra
en el IC, a un 95% de nivel de confianza.

5.2124£2.4054~/0.1870

=(5.0254,5.3995)

Al 99% de nivel de confianza (4.96,5.45) y al 90% de nivel de confianza (5.05,5.37)

Y a continuacién se debe comparar con el valor observado del afio 1981: 5.2938,
como se encuentra dentro del intervalo es posible afirmar que el ahorro promedio del
afio 1982 y 1981 son estadisticamente iguales y que la medida no tuvo un efecto real
sobre esta variable.

b) ¢Es posible concluir mediante este estudio que la eliminacién del impuesto
sobre las transacciones ha incrementado el nivel de ahorro con respecto a los
niveles que se hubiesen presentado sin la eliminacién del gravamen? Justifique
y demuestre suficientemente su respuesta.

Para empezar es necesario comprobar que la medida generd un cambio estructural
sobre los niveles de ahorro en la nacién, para lo cual se utiliza un Wald test. En el que
se tiene como H,=a,=/,=0 yla H,:No H;. Con un Wald test statistic de 15.78,
es posible rechazar la hipétesis nula de la no significancia conjunta de &,y £, con un

nivel de significancia del 1%. Lo que indica claramente que la medida si tuvo un efecto
estructural sobre los patrones de ahorro.

Ahora es necesario determinar si el cambio agregado es positivo 0 negativo en el nivel
de ahorro, para lo cual es necesario analizar por separado el efecto sobre la constante
y sobre la elasticidad ingreso del ahorro en el modelo, y si ambos resultados arrojan
conclusiones iguales serd posible concluir si el efecto fue positivo o no.

Primero se analiza si el cambio sobre el intercepto es estadisticamente positivo, con lo
cual se tiene que:

H,:0,<0
H,:a,>0
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Esta hipotesis se puede comprobar por medio del estadistico:

p=%=0_ 536 59605
S5 1.35027
Este ... debe ser comparado con el t de la tabla con n-k=26-4=22 grados de

libertad. Los valores criticos corresponden a 1.71, 2.07, 2.81 para niveles de
significancia del 1%, 5% y 10% respectivamente. Por lo tanto, se rechaza la hipotesis
nula de que el valor del diferencial en el intercepto a partir de 1982 sea negativo con
un nivel de significancia del 1%.

Luego se analiza si el cambio sobre la elasticidad ingreso del ahorro es
estadisticamente positivo, con lo cual se tiene que:

Hy: <0
H,:B3,>0

Esta hipotesis se puede comprobar por medio del estadistico:

g =Lm0_068T5 5043
55 0.1726
Este 7 .. debe ser comparado con el t de la tabla con n-k=26-4=22 grados de

libertad. Los valores criticos corresponden a 1.71, 2.07, 2.81 para niveles de
significancia del 1%, 5% y 10% respectivamente. Por lo tanto, no es posible rechazar
la hip6tesis nula de que el valor del diferencial la elasticidad ingreso del ahorro a partir
de 1982 sea negativo.

Al no haberse podido rechazar la hipétesis nula en los dos anteriores test, y por lo
tanto al presentarse informacién mixta, no es posible ain determinar el efecto
agregado de la medida sobre los niveles de ahorro.

Por lo tanto es necesario manipular el modelo sin cambio estructural y el que si lo tiene
de la siguiente manera:

@+, In(INC,) >)(=)(<)a, + B, In(INC,) + &, D, + B,W, In (INC, )

a,+ B In(INC,) (>)=)(<)(@, + @)+ (B + B,)In (INC,)

0(>)(=)(<)a, + B, In(INC,)

—a.
In(INC,) (>)(=)(<)—2
B
Por lo tanto los niveles de ahorro hubiesen sido mayores sin el cambio legislativo

-
cuando los valores de 2

sean menores que In(INC,). Hubiesen sido menores en
2

o -«
el caso contrario e iguales en los casos en que —2=In(INC,).
2
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Al ser % _ =336
B, —0.6875
natural, es posible concluir que después de la medida el nivel de ahorro es menor en
todos los periodos excepto en 1982 que fue el afio de su implementacion es decir el
cambio estructural generd reduccién en el nivel de ahorro (con respecto al que se
hubiese tenido sin la medida) en 13 de los catorce afos después de la eliminacion del
impuesto.

=7.796, y observando los datos del nivel de ahorro en logaritmo
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