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Econometria 06216
Examen Parcial #1
Cali, Sabado 5 de Septiembre de 2009

Profesores: Julio César Alonso
Carlos Giovanni Gonzalez

Estudiante:
Cédigo:

Instrucciones:

Lea cuidadosamente todas las preguntas e instrucciones.

Este examen consta de 6 paginas; ademads, deben tener 1 pagina de férmulas.

3. El examen consta de 4 preguntas que suman un total de 100 puntos. El valor de cada una de
las preguntas esta expresado al lado de cada pregunta.

4. Escriba su respuesta en las hojas suministradas, marque cada una de las hojas con su
nombre. NO responda en las hojas de preguntas.

5. El examen estd disefiado para dos horas, pero ustedes tienen 3 horas para trabajar en él.

Recuerde que no se tolerard ningtin tipo de deshonestidad académica. En especial usted no

puede emplear ningtn tipo de ayuda diferente a la que se le entrega con este examen.

El uso de calculadoras esta prohibido.

No se aceptardn reclamos de respuestas escritas en ldpiz.

. Al finalizar su examen entregue sus hojas de respuesta, asi como las hojas de preguntas.

0. Asigne su tiempo de forma eficiente!
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o
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Suerte.
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1 Falso o Verdadero (25 puntos en total, 5 puntos cada subparte)

Diga si las siguientes afirmaciones son falsas o verdaderas y explique en dos o tres lineas su
respuesta. (No se dard ningtin crédito a respuestas sin justificacién.)
a) Aun si no se cumple el supuesto de que los errores tiene una media igual a cero, los
estimadores de Minimos Cuadrados serdn SIEMPRE MELI (Mejor estimador linean
insesgado).

b) Si bien el siguiente modelo ;’

A
=(sen’ (B,)+cos*(B,)) - XA ¥ 2P el noes
lineal desde el punto de vista matemadtico, si se puede emplear los estimadores MCO
para encontrar estimadores para todos los /8 “s poblacionales del modelo.

c) Al estimar el siguiente modelo y, = B X, + oW, +¢€,, donde X, =1si i corresponde a un

hombre y cero en caso contrario y W, representa el salario medido en miles de pesos, se

reportd la siguiente Tabla Anova. Pero lastimosamente, la Tabla no quedé bien impresa y se
omitié unos nimeros que fueron remplazado por XXX. Un estudiante de econometria
después de analizar la tabla realiza la siguiente afirmacién: "El R? del modelo de 0.8 es
relativamente alto". ;/Es esta afirmacion falsa o verdadera?

Fuente de SS GdeL MS
variacion
Regresion XXX XXX XXX
Error 200 100 XXX
TOTAL 1000 101

d) Sea A una matriz de cualquier dimensién (n x n).Un estudiante encuentra que
existen n valores propios de la matriz A. Entones, él afirma que “La matriz A
tiene que tener inversa”. (Es esta tltima afirmacion verdadera?

e) Sean X y c una variable aleatoria y una constante, respectivamente; entonces:
Cov(cX,X)= cVar(X)

2 Seleccién Multiple (15 puntos en total, 5 puntos cada subparte)

Determine cudl de las siguientes respuestas es la correcta. Escoja la mejor opcion y
explique en dos o tres lineas su respuesta. (No se dard ningin crédito a respuestas sin
justificacion. Consigne su respuesta en la hoja de respuestas suministrada.)

2.1 Indique cudl de las afirmaciones no es correcta cuando se estima un modelo de

regresion lineal sin término contaste:

a. Lamedia de los residuos puede tener media distinta de cero.

b. La suma de los cuadrados de los residuos es menor o igual que la suma de
cuadrados de las observaciones de la variable dependiente.

c. La estimaciéon MCO de las pendientes del modelo es la misma al estimar el
modelo con los datos originales que al estimarlos con los datos en desviaciones
con respecto a la media.
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d. La suma de los cuadrados de las observaciones de la variable endégena es
mayor o igual que la suma de los cuadrados de los valores ajustados.

2.2 Bajo todas las hipdtesis cldsicas que conforman el Modelo de Regresion Lineal
Miultiple (MRLM), Y = X + ¢€; la propiedad de eficiencia del estimador MCO de 8
implica que dicho estimador:

a. Proporciona estimaciones puntuales que coinciden con el verdadero valor de B
en todos los casos practicos.

b. Es muy preciso y proporciona el verdadero valor de B incluso si las X’s son no
estocdsticas y linealmente dependientes entre si.

c. Tiene asociada una probabilidad de proporcionar estimaciones préximas al
verdadero valor de B que es mayor que la asociada con cualquier otro estimador
insesgado de .

d. Proporciona intervalos de confianza del 95% que contienen al verdadero valor
de caca componente de B en todos los casos.

2.3 Un econémetra destacado escribe en un documento de trabajo “Sabemos que los

supuestos del modelo de regresion multiple son: 1). La relacién entre Y y X es lineal.

2). Las X’s son no estocdsticas y lineal mente independientes entre si. 3).i. E]| [8] =0,

ol

i varlg|=07 iii. Ele,,]=0 i#j. Deii yiii, tenemos:

g’ 0 - 0
’ 0 o}
Ele"e|l=| | "
erel=) 0 T
0 0 .. o/n
El econémetra cometié un error. Identifique en cudl de los supuestos cometié el
error:
a. Supuestos 1 y?2
b. Supuesto 3 (i)
c. Supuesto 3 (ii)
d. Supuesto 3 (iii)

3 (25 Puntos)
Un econémetra desea determinar el comportamiento del nivel de ahorro de su pais. Para tal
fin emplea el siguiente modelo:

1

In(S:) = yo +v1 In(PIBe) + 72 PIB +vsDTFr +v4 (555) + e
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Donde S, representa el nivel de ahorro medido en millones de ddlares constantes de 2000;
PIB; es una medida del ingreso del pais, en millones de délares constante de 2000; DT Fr,
representa la tasa de interés real de los depdsitos a término fijo (medido en puntos
porcentuales); y IPC, representa el indice de precios del consumidor.

Empleando informacién de los afios 1990-2006, el econometrista obtuvo los resultados que
se encuentra al final del examen.

a. Encuentre los valores que fueron reemplazados por “XXX”. No es necesario
efectuar el cdlculo pero si mostrar de que cantidades se puede encontrar dicho
nimero (6 puntos en total, 2 puntos cada uno).

b. Interprete los coeficientes estimados teniendo en cuenta su significancia. (5 puntos

en total, 1 punto cada uno).

¢Qué tan bueno es el modelo estimado? Sea lo mas claro posible. (4 Puntos).

Un compaiiero de trabajo al observar el modelo afirma: “Aunque no he corrido el
modelo, por mi experiencia se que la reforma tributaria de 1995, modific6 el
comportamiento del ahorro de los residentes del pafs. Ademds, grandes
investigadores consideran que la elasticidad del ahorro con respecto al PIB es ahora

e o

3 veces menor que la elasticidad del ahorro con respecto a la tasa de interés real”.
Explique claramente como determinaria si el econometrista tiene o no la razén. Sea
lo mas claro posible, y muestre qué férmulas emplearia, qué valores debe
reemplazar en las férmulas (en caso en que las cantidades estén disponibles
rapidamente), asi como la manera en qué tomaria la decision. (10 puntos en total)

4 (35 puntos)
El economista jefe de un banco comercial quiere determinar si la condicion de paridad de la tasa de
interés se cumple para el pais de Suramen. Es decir, quiere probar si:

. . E, -E
i =i +———1.100 (1)
EI
donde i, e l; representan la tasa de interés doméstica y la tasa de interés externa, respectivamente.
Ambas tasas de interés estdn medidas en puntos porcentuales y corresponden a la tasa de interés
para depésitos a 90 dias. Por otro lado, E, representa la tasa de cambio nominal (el precio de un

délar americano en términos de la moneda local) para el periodot. Y E;,, es el valor que se espera
tome la tasa de cambio nominal en el siguiente periodo.
Para efectuar el estudio, se cuenta con una muestra de datos mensuales para las siguientes variables:
® tasa de interés doméstica de los depdsitos a 90 dias (medida en puntos porcentuales),
e tasa de interés externa de los depdsitos a 90 dias (medida en puntos porcentuales),
® una tasa que representa la razon entre la tasa de cambio esperada para el siguiente mes y la
tasa de cambio de este mes (medida en puntos porcentuales).
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a) Antes de realizar cualquier estimacion, escriba un modelo que, a partir de la informacion
disponible, le permita al economista jefe probar si la condicién de paridad de la tasa de
interés se cumple para el pafs de Suramen. Escriba inicamente el modelo. (5 puntos)

b) (Qué supuestos deben cumplirse para que el estimador de Minimos Cuadrados Ordinarios
(MCO) para las pendientes y el intercepto sea insesgados? (5 puntos)

Tras recoger la informacién relevante, el asistente del economista construyé las siguientes matrices
. . T . . . .z z
que corresponden al equivalente de la matriz X" X y X" y . El asistente de investigacién conservé

el orden de las variables tal como se presentan en la expresién (1). Nota: el modelo contiene un
intercepto y corresponde al primer coeficiente.

60 0 0 -3000
X"X =0 5 10| x"y=| 20
0 10 10 25

¢) A partir de esta informacién, encuentre (si es posible) las siguientes cantidades. De no ser
posible encontrar la cantidad solicitada, expréselo claramente y explique por qué.(4 puntos
en total):

e El tamafio de la muestra (1 punto)

e El promedio del monto de los depdsitos a 90 dias realizados en la economia
doméstica (1 punto)

e El promedio de la tasa de interés externa para depésitos a 90 dias (1 punto)

e La tasa de cambio promedio (1 punto)

d) Encuentre los estimadores de los betas del modelo por el método de MCO. (6 Puntos).

e) Interprete el significado de cada uno de los coeficientes estimados.(6 Puntos — 2 puntos
cada uno)

f) Muestre claramente cémo probar si la condicién de paridad de la tasa de interés se cumple
para el pafs de Suramen. Sea lo més claro posible, y muestre que férmulas emplearia, que
valores debe remplazar en las féormulas (en caso que esas cantidades estén disponibles
rdpidamente), asi como la manera en que tomarfa la decision. NO ES NECESARIO
REALIZAR LOS CALCULOS RESPECTIVOS, pero si debe indicar claramente cémo le
darfa o no la razén al economista jefe. (9 Puntos)
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Tabla 1 Resultados de Modelo 1 estimado en EasyReg para la segunda pregunta.

Dependent variable:

Y = In(Y)

Characteristics:
First observation = 1(=1990)
Last observation = 17(=2006)
Number of usable observations: 17

X variables:

X(1) = In(PIB)

X(2) =PIB™2

X(3) = DTFr

X(4) =IPC A1

XG5)=1

Model:

Y =b(1)X(1) +....+ b(5)X(5) +U,
where U is the error term, satisfying
E[UIX(D)....X(5)] = 0.

OLS estimation results
Parameters Estimate t-value H.C. t-value
(S.E.) (H.C.SE)
[p-value] [H.C. p-value]
b(l) -0.0002803  -0.847 -1.024
XXX (0.00027)
[0.39706] [0.30604]
b(2) 0.0317078  3.516 4.029
(0.00902)  (0.00787)
[0.00044] [0.00006]
b(3) -0.0392479  -3.208 -4.676
(0.01224)  (0.00839)
[0.00134] [0.00000]
b(4) 0.0298524  1.025 1.310
(0.91592)  (0.59656)
[0.15248] [0.12567]
b(5) 49576124 5413 8.310
(0.91592)  (0.59656)
[0.00000] [0.00000]

Notes:

1: S.E. = Standard error

Effective sample size (n): 17
Variance of the residuals: XXX

Standard error of the residuals (SER): 0.18675684
Residual sum of squares (RSS): XXX

Total sum of squares (TSS): 4.42150588
R-square: 0.8975

Adjusted R-square: 0.8738

Overall F test: F(3,13) =37.92
p-value = 0.00000

Significance levels: 10% 5%

Critical values: 2.56 3.41

Conclusions: reject  reject
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Econometria 06216
Examen Parcial #1
Respuestas Sugeridas
Cali, Sabado 5 de Septiembre de 2009

Profesores: Julio César Alonso
Carlos Giovanni Gonzalez

Estudiante:
Cédigo:

Instrucciones:

—_

Lea cuidadosamente todas las preguntas e instrucciones.

2. Este examen consta de 5 paginas; ademds, deben tener 1 pdgina de férmulas.

3. El examen consta de 3 preguntas que suman un total de 100 puntos. El valor de cada una de
las preguntas esta expresado al lado de cada pregunta.

4. Escriba su respuesta en las hojas suministradas, marque cada una de las hojas con su

nombre. NO responda en las hojas de preguntas.

El examen estd disefiado para dos horas, pero ustedes tienen 3 horas para trabajar en él.

Recuerde que no se tolerard ningtin tipo de deshonestidad académica. En especial usted no

puede emplear ningtin tipo de ayuda diferente a la que se le entrega con este examen.

El uso de calculadoras estd prohibido.

No se aceptardn reclamos de respuestas escritas en lapiz.

. Al finalizar su examen entregue sus hojas de respuesta, asi como las hojas de preguntas.

0. Asigne su tiempo de forma eficiente!

S

=0 eN

Suerte.
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1 Falso o Verdadero (25 puntos en total, 5 puntos cada subparte)

Diga si las siguientes afirmaciones son falsas o verdaderas y explique en dos o tres lineas su
respuesta. (No se dard ningtn crédito a respuestas sin justificacién.)

NOTA: Si larazén no es correcta, se asignard solo un punto.

a) Adn si no se cumple el supuesto de que los errores tiene una media igual a cero, los
estimadores de Minimos Cuadrados serdn SIEMPRE MELI (Mejor estimador linean
insesgado).

Falso, En clase se discuti6 la necesidad de este supuesto para que los estimadores MCO

sean insesgados. En especial, en el caso de que los errores no tengan media cero

tendremos que E[ 3] =(x"x)" x"xB+(x"x)" X"E[e]. Por tanto no podran ser MELI al
no ser insesgados

W!

b) Si bien el siguiente modelo - (sen*(B,)+cos” (ﬂ4))/3‘ XA yP . zP e noes

lineal desde el punto de vista matematico, si se puede emplear los estimadores MCO
para encontrar estimadores para todos los s poblacionales del modelo.
Falso, noten que en este caso el modelo es linealizable, pero no se pueden estimar los cuatro
pardmetros del modelo:
w, By
71 = (Senz (ﬁ4)+cosz (ﬁ4)) : Xlwl 'Xﬂj ‘Ziﬂ1 ‘Eiﬂ4

i

w.
':lﬁ‘-X,m'K'B"Z,/}E'S,p'
Xl

Wi _ 3By b B
X,_Xi l'Y;"Zi €

In(w,)=In(X,) =38 In(X,)+ B In(¥,)+ B, n(Z,) + B,In(¢,)
Gi=131(3ln(X,))+ﬁzln(Yi)+ﬁzln(Zi)+:u,
¢) Al estimar el siguiente modelo y, = B, X, +aW, +¢,, donde X, =1si i corresponde a un

hombre y cero en caso contrario y W, representa el salario medido en miles de pesos, se
report6 la siguiente Tabla Anova. Pero lastimosamente, la Tabla no quedé bien impresa y se
omitié6 unos nimeros que fueron remplazado por XXX. Un estudiante de econometria
después de analizar la tabla realiza la siguiente afirmacién: "El R? del modelo de 0.8 es
relativamente alto". (Es esta afirmacion falsa o verdadera?
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Fuente de SS GdeL MS
variacion
Regresion XXX XXX XXX
Error 200 100 XXX
TOTAL 1000 101

Falso, dado que el modelo no cuenta con intercepto, no podemos determinar el SSR y por tanto no
podriamos calcular el R?. Ademds, de poder calcularlo no se podri interpretar.

d) Sea A una matriz de cualquier dimensién (n x n).Un estudiante encuentra que
existen n valores propios de la matriz A que son diferentes de cero. Entones, €l
afirma que “La matriz A tiene que tener inversa”. (Es esta tltima afirmacién
verdadera?

Verdadero, pues sabemos que el nimero de valores propios diferentes de cero

corresponde al rango de la matriz. Por tanto Rango(A) =n y asi la inversa existira.

e) Sean X y c una variable aleatoria y una constante, respectivamente; entonces:
Cov(cX,X)=cVar(X)
Verdadero, pues por definicién tenemos que:

N

Cov(eX, X) = E[X* |- E[eX]E[X] =¢( E[ x*](E[X])" ) =eVar[ X]

2 Seleccién Miiltiple (15 puntos en total, 5 puntos cada subparte)

Determine cudl de las siguientes respuestas es la correcta. Escoja la mejor opcién y
explique en dos o tres lineas su respuesta. (No se dard ningin crédito a respuestas sin
justificacion. Consigne su respuesta en la hoja de respuestas suministrada.)

2.1 Indique cudl de las afirmaciones no es correcta cuando se estima un modelo de

regresion lineal sin término contaste:

a. La media de los residuos puede tener media distinta de cero.

b. La suma de los cuadrados de los residuos es mayor o igual que la suma de
cuadrados de las observaciones de la variable dependiente.

c. La estimacion MCO de las pendientes del modelo es la misma al estimar el
modelo con los datos originales que al estimarlos con los datos en desviaciones
con respecto a la media.

d. La suma de los cuadrados de las observaciones de la variable endégena es
mayor o igual que la suma de los cuadrados de los valores ajustados.

Respuesta sugerida: b
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2.2 Bajo todas las hipdtesis cldsicas que conforman el Modelo de Regresién Lineal
Multiple (MRLM), Y = X + ¢€; la propiedad de eficiencia del estimador MCO de 8

implica que dicho estimador:

a. Proporciona estimaciones puntuales que coinciden con el verdadero valor de 8
en todos los casos practicos.

b. Es muy preciso y proporciona el verdadero valor de B incluso si las X’s son no
estocdsticas y linealmente dependientes entre si.

c. Tiene asociada una probabilidad de proporcionar estimaciones proximas al
verdadero valor de B que es mayor que la asociada con cualquier otro estimador
insesgado de .

d. Proporciona intervalos de confianza del 95% que contienen al verdadero valor
de cada componente de B en todos los casos.

Respuesta sugerida: ¢

2.3  Un econdémetra destacado escribe en un documento de trabajo “Sabemos que los
supuestos del modelo de regresion multiple son: 1). La relacién entre Y y X es lineal.

2). Las X’s son no estocdsticas y lineal mente independientes entre si. 3).i. E[S] =0,,

ii. varlg|=07 iii. E[£¢,]=0 i#j.Deiiyiii, tenemos:

20 0
sfere)-| ) T
0o 0 .. o,

El econdmetra cometio un error. Identifique en cual de los supuestos cometid el error:

Supuestos 1y 2
Supuesto 3 (i)
Supuesto 3 (ii)
Supuesto 3 (iii)

aop oo

Respuesta sugeria: ¢
3 (25 Puntos)

Un econometrista desea determinar el comportamiento del nivel de ahorro de su pafs. Para
tal fin emplea el siguiente modelo:
1

In(S,) = ¥o + 1 In(PIB) +Y2PIBE +ysDTFr: + v (55) + he

Donde S; representa el nivel de ahorro medido en millones de ddlares constantes de 2000;
PIB; es una medida del ingreso del pafs, en millones de délares constante de 2000; DT Fr,
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representa la tasa de interés real de los depdsitos a término fijo (medido en puntos
porcentuales); y IPC, representa el indice de precios del consumidor.

Empleando informacién de los afios 1990-2006, el econometrista obtuvo los resultados que
se encuentra al final del examen.

a. Encuentre los valores que fueron reemplazados por “XXX”. No es necesario
efectuar el cdlculo pero si mostrar de que cantidades se puede encontrar dicho
ndmero (6 puntos en total, 2 puntos cada uno).

Error estandar b(1):
b(1) —0,0002803
S _ —
PO " tep,  —0,847
Varianza de los residuos:
§% = (error estandar de los errore)? = 0,18675684% = 0,03487811729

Suma de los cuadrados de los errores:

R2=1—% — %:1—1?2 —» SSE = SST(1— R?)

SSE = 4.42150588(1 — 0.8975) = 0,453204

b. Interprete los coeficientes estimados teniendo en cuenta su significancia. (5 puntos
en total, 1 punto cada uno).

Yo = 4.9576124:
Significativo al 99% de confianza. No tiene interpretacion econémica.

omn(s) as _ 1 o
s, opIB, ''pp, T Vet

o5 _ 1 (v1 + 27,PIB.?)
S,-0PIB, PIB, W1 T <12ttt
as,

S, 100
aPIB, 100
PIB,

=y, + 2y,PIB,*

A%S,

—— = 2y,PIB,?
A%PIB, Y1+ 2Y,PIB;
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Noten que ; = —0.0002803 no es significativo y ¥, = 0.0317078 es significativo
al 99% de confianza. Por tanto no existe parte constante en la elasticidad del ahorro
con respecto al PIB.

Asf, un aumento de 1% en el PIB provoca un aumento en el ahorro de
(0.0317078 * 2 * PIB?)%.

aln(s) as,
s, oDTFr, I*

195,
S, oDTFr, I3
a5,
S99 A%S 100
aDTFr, aDTFr,

73 = —0.0392479.
Significativo al 99% de confianza. Indica que por un aumento de 1 punto porcentual
de la de DTFr, el nivel de ahorro del pais disminuye en 3,92479%.

74 = 0.0298524.
No es significativo, por lo que el IPC no influye en el comportamiento del ahorro
del pais.

c. ¢Qué tan bueno es el modelo estimado? Sea lo mas claro posible. (4 Puntos).

Para entender que tan bueno es el modelo, es necesario en primer lugar revisar la
significancia conjunta del modelo. Para esto se plantean las siguientes hipétesis a
contrastar: Hy:y; =y, =¥3 = V¥4 Vs. Hy: No Hy . Esto se puede comprobar mediante una
prueba F, donde el valor-p=0.0000, dado que éste es menor a un nivel de significancia de
1%, entonces se rechaza la hipétesis, por lo que el modelo es significativo en su conjunto.

Ahora bien, el R? = 0.8975, indica que el 89,75% de la variabilidad en el ahorro es
explicada por el modelo. Por tanto se puede concluir que el modelo presenta un buen ajuste.

d. Un compafiero de trabajo al observar el modelo afirma: “Aunque no he corrido el
modelo, por mi experiencia se que la reforma tributaria de 1995, modificé el
comportamiento del ahorro de los residentes del pafs. Ademds, grandes
investigadores consideran que la elasticidad del ahorro con respecto al PIB es ahora
3 veces menor que la elasticidad del ahorro con respecto a la tasa de interés real”.
Partiendo del modelo planteado originalmente, explique claramente cémo
determinarfa si el econometrista tiene o no la razén. Sea lo més claro posible, y
muestre qué férmulas emplearfa, qué valores debe reemplazar en las férmulas (en
caso en que las cantidades estén disponibles rapidamente), asi como la manera en
qué tomaria la decision. (10 puntos en total)
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Primero que todo, serd necesario construir una variable ficticia (dummy) como la
siguiente:

D = {1 t =1995,...2006
£t o t =1990,..1994
Y el correspondiente modelos serfa:
1
In(S,) = yo + v1 In(PIB,) +y,PIB? + y3DTF1 + v, (W) + ayD; + a;, D, In(PIB,) + a,D,PIB?
t
1
+ asDDTFr, + a D, (ﬁ) + &
Noten que éste modelo implica:
E[In(s)] 1
{(y,, +ag) + (1 + a;) In(PIB,) + (v, + a)PIBZ + (y5 + a3)DTF1y + (4 + @y) (E) t =1995,...2006
— t
- 1
iyo + vy, In(PIB,) +y,PIB? + y3sDTFry + v, (ﬁ)’ t = 1990, ...1994
t

Por tanto el modelo permite comprobar las dos afirmaciones al mismo tiempo:
e la reforma tributaria de 1995, modificé el comportamiento del ahorro de los

residentes del pais
e la elasticidad del ahorro con respecto al PIB es ahora 3 veces menor que la
elasticidad del ahorro con respecto a la tasa de interés real

Es importante darse cuenta que ambas afirmaciones puedes ser comprobadas al mismo
tiempo por medio de una prueba F.

Las afirmaciones implican las siguientes restricciones:
e Afirmacion I:

Hyap=a,=a,=az=a, =0
e Afirmacion 2:

Ho:Espip t=1995 = 3 Es prer t21995

Donde, Egpjpg ¢>1995 corresponde a:

E _ A%S,
S.PIB.121995 A%PIBI
Recuerden que:
A%S;
DT, - Y3 100

Por lo tanto
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1
Espiprs199s = (V1 + 1) Pl + 2PIBys1995(v2 + @3)
t21995

Espip 1905 = m (r1 + @y + 2PIB? 151905(v2 + @2))
t21

A%S¢>1995 S
Espip 21905 = A%PIBrnrons = (y1 + @) + 2PIB? 121905 (y2 + @)
Y ademads
Esprere=1995
aIn(s,) a5,

Esprer t21005 = o5, aDTRr -tV
t t

as,
S 100 A%S,

e S L
ES,DTFT t21995 — 6DTFrt 100 A%DTFTt
DTF,

= (a3 +vy3) DTFr,

Por tanto:
1
Ho: Es pig t21995 = EES,DTFr 21995

I 1 -
Ho: (v1 + @1) + 2V,PIB? 121005 (v + @) = 3 @ty DTFriz1995

Ho:yy + &y + 2y, PIB? 451995 + 20, PIB?
=0

1 N 1 _
21995 § ag " DTFriz1995 — 3 Y3 DTFriz1905

Resumiendo, la hipdtesis nula y alterna serdn:

Hyap=a,=a,=az=a,=0
Y
N I 1 —
Y1+ @y + 2y, PIB? 51905 + 20,PIB? | oo — 3 rs DTF1s1995 = 0

Hg: No H,

Est4 hipétesis se puede escribir de la forma RS = C donde:
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S © © o o
S © © © <o
(=l ==
S © o o O
S o o o =
S O O = O
S © = © O
oS = o © O
- o O © O

(= - = = = =]

(=}

— 1 — l—
1 2-PIBwos ~{DTFrems 0 0 1 2-PlBws —DIFrams 0

%
%
7
75
Vs

%

y B=
al

a,

SO O O O o o o O

a,

r
L

a, |

Esto implica el siguiente F calculado:
T rort )t ~
(c=&HY (Rx'X)" R | (c-RB)/r
SSE/In—k
Eneste caso ¥ =6 y n—k =17—-10 =7 . Este estadistico se debe comparar con el F de la tabla
con 6 grados de libertad en el numerado y 7 grados de libertad en el denominador y con un nivel de

significancia del 1%, 5% o 10% por ciento. Se rechazara si el Feyeundo €8 mayor que el de la tabla. (1
punto).

F=

Nota:
Los puntos se asignaran de la siguiente manera:
® 2 puntos escribir el modelo
e 1 punto el valor esperado
e 5 puntos la hipdtesis conjunta escrita de la forma R*Beta=c
e 1laférmula
e 1ladecision
e Se quitaran 4 puntos si no se hace la prueba de significancia de la dummy
e se quita 1 puntos si no hacen las pruebas de manera conjunta pero si las presentan de
forma individual
® se quita 4 puntos si una prueba no esta bien
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4 (35 puntos)
El economista jefe de un banco comercial quiere determinar si la condicién de paridad de la tasa de
interés se cumple para el pais de Suramen. Es decir, quiere probar si:

E' —E,

t+1

i =i + E -100 (1)
donde i, e i: representan la tasa de interés doméstica y la tasa de interés externa, respectivamente.
Ambas tasas de interés estdn medidas en puntos porcentuales y corresponden a la tasa de interés
para dep6sitos a 90 dias. Por otro lado, E, representa la tasa de cambio nominal (el precio de un

dolar americano en términos de la moneda local) para el periodo t. Y E;,

, es el valor que se espera
tome la tasa de cambio nominal en el siguiente periodo.
Para efectuar el estudio, se cuenta con una muestra de datos mensuales para las siguientes variables:
® tasa de interés doméstica de los depdsitos a 90 dias (medida en puntos porcentuales),
e tasade interés externa de los depésitos a 90 dias (medida en puntos porcentuales),
® una tasa que representa la razon entre la tasa de cambio esperada para el siguiente mes y

la tasa de cambio de este mes (medida en puntos porcentuales).

a) Antes de realizar cualquier estimacion, escriba un modelo que, a partir de la informacion
disponible, le permita al economista jefe probar si la condicién de paridad de la tasa de
interés se cumple para el pais de Suramen. Escriba tinicamente el modelo. (5 puntos)

Noten que no se cuenta con la informacién de la apreciacién esperada, por tanto tendremos que
transformar (1) para ser estimado con los dato disponibles. En este caso tendremos:

. _ . E.-E

i =i +—*—".100

EI
. E
i =i +—21.100-100
E

1

E°
i ==100+i +—2L.100
EY
Para obtener un modelo estimable serd necesario incluir un término de error. Y por tanto el modelo
a estimar serfa:

i,:—100+i,“+@~100+gt
Et

B 1g04e,

i =B +Bi +
NAAYS

(si no se escribia el modelo tnicamente se asignardn 2 puntos)

b) (Qué supuestos deben cumplirse para que el estimador de Minimos Cuadrados Ordinarios
(MCO) para las pendientes y el intercepto sea insesgados? (5 puntos)

Para que los estimadores MCO sean insesgados se necesita:
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e Relacién lineal entre las X’s y la variable dependiente (2 puntos)

e Las X’s son no aleatorias e independientes entre si (2 puntos)

e El término de error tienen media cero (1 punto)
(recurden que los supuestos de varianza constante y no estdn autocorrelacionados no son
necesarios para ser insesgado). (se quitardn 2 puntos si se incluyeron estos supuestos)

Tras recoger la informacién relevante, el asistente del economista construyd las siguientes matrices
. . T . . . sz z
que corresponden al equivalente de la matriz X" X y X'y . El asistente de investigacion conservé

el orden de las variables tal como se presentan en la expresién (1). Nota: el modelo contiene un
intercepto y corresponde al primer coeficiente.

60 0 0 -3000
X"X=|0 5 10 X"y=| 20
0 10 10 25

¢) A partir de esta informacién, encuentre (si es posible) las siguientes cantidades. De no ser

posible encontrar la cantidad solicitada, expréselo claramente y explique por qué.(4 puntos
en total):

e El tamafio de la muestra (1 punto)

e El promedio del monto de los depdsitos a 90 dias realizados en la economia

doméstica (1 punto)
e El promedio de la tasa de interés externa para depésitos a 90 dias (1 punto)
e La tasa de cambio promedio (1 punto)

En este caso tenemos que:

e El tamaiio de la muestra es 60 pues corresponde al primer elemento de la matriz
X'X punto)

e El promedio del monto de los depdsitos a 90 dias realizados en la economia
doméstica no se puede determinar, pues la informacién disponible es sobre la tasa
de interés, no sobre el monto de depdsitos.

e El promedio de la tasa de interés externa para depdsitos a 90 dias para toda la

60
. ) T n
muestra: el segundo elemento de la primera fila de X" X corresponde a Zz, =0.
r=1
Asi, en este caso tenemos que dicha media es cero.
e La tasa de cambio promedio: no se puede determinar, pues esta no es una variable
del modelo.

d) Encuentre los estimadores de los betas del modelo por el método de MCO. (6 Puntos).
En este caso tenemos que:

1/60 0 0 -3000 -50
B=(x"x)"x"y=|0 S5 15 20 [=|1
0 /5 - 1/10 25 3/2
Econometria Sem01-2009 11

Universidad Icesi Departamento de Economia

e) Interprete el significado de cada uno de los coeficientes estimados.(6 Puntos — 2 puntos
cada uno)

f,=-50. La parte de la tasa de interés doméstica que no depende de la tasa de interés
externa ni de la razon entre la tasa de cambio esperada para el siguiente mes y la tasa de
cambio de este mes.

f,=1. Un aumento de un punto porcentual en la tasa de interés externa genera un
aumento de un punto porcentual en la tasa de interés doméstica.

f,=3/2. Un aumento de un punto porcentual en la razén entre la tasa de cambio
esperada para el siguiente mes y la tasa de cambio de este mes provoca un aumento de
1.5 puntos porcentuales en la tasa de interés doméstica.

f) Muestre claramente cémo probar si la condicién de paridad de la tasa de interés se cumple
para el pafs de Suramen. Sea lo més claro posible, y muestre que férmulas emplearia, que
valores debe remplazar en las férmulas (en caso que esas cantidades estén disponibles
rapidamente), asi como la manera en que tomaria la decision. NO ES NECESARIO
REALIZAR LOS CALCULOS RESPECTIVOS, pero si debe indicar claramente c6mo le
daria o no la razén al economista jefe. (9 Puntos)

Noten que en este caso la paridad implica:

. - E
i=B+Bi+5

];_*‘ -100+¢,

. Ef
i ==100+i +—=L-100+¢,
'
Es decir, para que se cumpla la paridad se necesita que ﬁ]: -100, ﬁzzl y ﬁ3:1. Asi, serd
necesario comprobar la siguiente hipétesis nula y alterna:
H,:5=-100,5 =B, =1
H,:NoH,
(4 puntos)

Estd hipétesis se puede escribir de la forma R = C donde:

100 -100
R=[0 1 O|yC=| 1
0 0 1 1

Esto implica el siguiente F calculado:
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(C_R@T(R(XTX)A RT)_l (c—RB)/rz

F=
¢ SSE/ln—k
=
71(1)100—50T1001/600 0 100 -100| |1 0 O 50
1 |H0 1 0) 1 010)0 -5 15 010 1 |40 1 0)1
1 00 1(3/2 001)0 5 - 1100 0 1 1 00 1)3/2
= 3
SSH/(60-3)
(4 puntos)

Este estadistico se debe comparar con el F de la tabla con 3 grados de libertad en el numerado y 57
grados de libertad en el denominador y con un nivel de significancia del 1%, 5% o 10% por ciento.
Se rechazard si el Feyeulado €5 mayor que el de la tabla. (1 punto).
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Tabla 1 Resultados de Modelo 1 estimado en EasyReg para la segunda pregunta.

Dependent variable:

Y =In(S)

Characteristics:
First observation = 1(=1990)
Last observation = 17(=2006)
Number of usable observations: 17

X variables:

X(1) = In(PIB)

X(2) =PIBM2

X(3) = DTFr

X(4) =IPCA-1

XG5)=1

Model:

Y =b(H)X(1) +....+ b(5)X(5) +U,
where U is the error term, satisfying
E[UIX(D).....X(5)] = 0.

OLS estimation results
Parameters Estimate t-value H.C. t-value
(S.E.) (H.C.S.E)
[p-value] [H.C. p-value]
b(l) -0.0002803  -0.847 -1.024
XXX (0.00027)
[0.39706] [0.30604]
b(2) 0.0317078  3.516 4.029
(0.00902)  (0.00787)
[0.00044] [0.00006]
b(3) -0.0392479  -3.208 -4.676
(0.01224)  (0.00839)
[0.00134] [0.00000]
b(4) 0.0298524  1.025 1.310
(0.91592)  (0.59656)
[0.15248] [0.12567]
b(5) 49576124 5413 8.310
(0.91592)  (0.59656)
[0.00000] [0.00000]

Notes:

1: S.E. = Standard error

Effective sample size (n): 17
Variance of the residuals: XXX
Standard error of the residuals (SER): 0.18675684
Residual sum of squares (RSS): XXX

Total sum of squares (TSS): 4.42150588
R-square: 0.8975
Adjusted R-square: 0.8738

Overall F test: F(3,13) =37.92
p-value = 0.00000

Significance levels: 10% 5%
Critical values: 2.56 3.41
Conclusions: reject  reject
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