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Econometria 06169
Examen Parcial #2
Cali, Sabado 4 de Octubre de 2008

Profesores: Julio César Alonso
Daniel Mauricio Beltran

Estudiante:
Cadigo:

Instrucciones:

1. Lea cuidadosamente todas las preguntas e instrucciones.
2. Este examen consta de 8 paginas; ademas, deben tener 2 paginas de formulas.
3. El examen consta de 4 preguntas que suman un total de 100 puntos. El valor de cada una de

las preguntas esta expresado al lado de cada pregunta.
4. Escriba su respuesta en las hojas suministradas, marque cada una de las hojas con su
nombre. NO responda en las hojas de preguntas.
El examen esta disefiado para una hora, pero ustedes tienen 2 horas para trabajar en él.
6. Recuerde que no se tolerard ningun tipo de deshonestidad académica. En especial usted no
puede emplear ningun tipo de ayuda diferente a la que se le entrega con este examen.
Al finalizar su examen entregue sus hojas de respuesta, asi como las horas de preguntas.
8. Asigne su tiempo de forma eficiente!

o

~

Suerte.
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1 Falso o Verdadero (15 puntos en total, 5 puntos cada subparte)

Diga si las siguientes afirmaciones son falsas o verdaderas y explique en dos o tres lineas su
respuesta. (No se daré ningun credito a respuestas sin justificacion.)

a)

b)

Un profesor de econometria afirma que “La prueba de Jarque-Bera, como otras
pruebas similares, mas que una prueba de normalidad es una prueba de no
normalidad”. ¢ Es esta afirmacion verdadera o falsa?

Como es bien sabido, la correlacion parcial entre 2 regresoras, evidencia el grado de
asociacion lineal que existe entre dichas variables, pero de ninguna forma permite
comprobar la correlacién de este par de regresoras y una tercera variable regresora
adicional. Derivado de lo anterior, si un modelo sélo incluye 2 regresoras y un
intercepto y el coeficiente de correlacion entre las variables explicativas es inferior
al 80% entonces, sin lugar a dudas, podremos asegurar que el modelo no tiene
ningun grado de multicolinelidad.

En presencia de heteroscedasticidad y para cualquier tamafio de muestra, la
correccion de White proveerd un “buen” estimador de la matriz de varianzas y
covarianzas de los coeficientes estimados.

2  Seleccion Multiple (15 puntos en total, 5 puntos cada subparte)

Determine cual de las siguientes respuestas es la correcta. Escoja la mejor opcion y

explique en dos o tres lineas su respuesta. (No se dara ningln crédito a respuestas sin

justificacion.)

2.1.La estadistica d de Durbin Watson requiere, para su correcta aplicacion, el siguiente
supuesto:

a)
b)
c)
d)
e)

El intercepto esté presente en el Modelo

La varianza del término de error sea Homoscedastica

No se emplea la variable dependiente rezagada como una variable explicativa.
Todas las anteriores

Ninguna de las anteriores.

2.2.Suponga el modelo y; = B; + B2 Xi + &, en donde ; es el término de error, el cual es
heteroscedastico con Var(ej) = f(a)z;, donde z; es una variable observable y o es un
término constante desconocido. ;Cudl de los siguientes modelos deberia ser utilizado
para corregir el problema de heteroscedasticidad?

a)
b)
c)
d)

YiZi = B1 zi + B2 XiZi + &*

(yilzi) = Br (Vzi) + B2 (Xilzi) + &*
Vi 7712 = By 2712 4 B Xz V2 + g%
ninguno de los anteriores.

2.3.Suponga que sabemos que de acuerdo a la teoria econdmica el modelo correcto es:

Yi

= S, + BX,; + Bo%,; +¢& , donde ¢ cumple los supuestos del Teorema de Gauss-

Markov. Sin embargo el econometrista estima el siguiente modelo: y, = 5, + Bx; +¢;,
entonces los residuales MCO de dicha estimacién muy seguramente seran.

a)
b)

c)

Autocorrelacionados
Multicolineales
No tendran media cero
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d) Todas las anteriores
e) Ninguna de las anteriores.

3 (35 puntos)

Debido a las Deficiencias tedricas surgidas con los modelos que intentaron explicar la
funcién consumo a partir de la formulacién de Keynes, Brown (1954) propuso el siguiente
modelo, con el fin de integrar la intertemporalidad a la tradicional funcién de consumo
Keynesiana. Para contrastar dicha teoria, se emplearon series de tiempo de 1955 a 1979,
expresadas en miles de pesos constantes de 1965.

Responda brevemente a cada una de las siguientes preguntas empleando la informacion
suministrada al final del examen:

a) Escriba el modelo inicialmente estimado por el econometrista (2 Puntos).

b) Escriba el segundo modelo estimado por el econometrista (2 Puntos).

c) Retornando al primer modelo estimado por el econometrista, que problema
encuentra en él. Sea lo mas claro posible y en caso de poder hacer pruebas
efectlelas. (8 Puntos).

d) Como solucionaria usted el problema? Argumente claramente, a partir de la teoria
econométrica, por qué su solucion deberia funcionar. (8 puntos)

e) El econometrista que efectud los célculos solo cuenta con un software estadistico
que solo le permite realizar un nimero limitado de regresiones. jEI problema es que
solo puede realizar una regresion mas! Asi muy seguramente la solucién que usted
planted anteriormente no se puede aplicar. Sugiera la MEJOR opcién disponible
para solucionar el problema, empleando las estimaciones con que actualmente
cuenta y teniendo en cuenta que solo puede estimar una regresion més. (8 puntos).

f) Retornando al primer modelo estimado por el econometrista y omitiendo cualquier
problema encontrado, interprete los coeficientes estimados teniendo en cuenta su
significancia. (7 Puntos).

4 (35 puntos)

La division de estudios de una firma comisionista de bolsa desea determinar la demanda de
acciones en una isla muy pequefia del caribe. Para tal fin, el economista jefe, después de
realizar su revision bibliogréfica llega a la conclusion que el mejor modelo teorico para
explicar el monto de millones de ddlares corrientes destinados por los hogares de la isla

para comprar acciones ( DA)) seria:

DA =S+ B,PIB, + NP, + 5,S, + &, (1)
Donde el PIB, corresponde al Producto Interno Bruto en el afio t (medido en millones de
dolares corrientes). NP, representa el nivel de precios del afio t el cual se aproxima

empleando indice de precios al consumidor (IPC) para el afio t (el indice de precios tiene
como base el afio 2000, es decir, el IPC para el afio 2000 es igual a uno). Finalmente, S,

representa el total de salarios pagados en la economia caribefia en el afio t (medido en
dolares corrientes).
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El econometrista encargado de este estudio sabe por estudios previos que S, =0JIPC, y
Var(&)=So".
A partir de la informacion anterior conteste las siguientes preguntas:

a)

b)

d)

e)

¢Cual es el principal problema que tendra el econometrista al intentar estimar los
coeficientes del modelo (1) por el método de minimos cuadrados ordinarios
(MCQ)? {SOLO enumere un problema, el principal! (5 puntos)

El econometrista, ya muy experimentado, sugiere estimar un modelo que resuelve
todos los problemas presentes en el modelo. Para tal fin escribe un modelo que
permite estimar la mayor cantidad de parametros del modelo (1) y que define las
variables en el modelo en ddélares constantes del 2000. Escriba ese modelo y
demuestre que no tiene problemas econométricos. (10 puntos)

Después de realizar las transformaciones del caso para garantizar que obtengamos
estimadores MELI para los pardmetros se obtiene las siguientes matrices que

corresponden al equivalente de la matriz X'X y X'y. NOTA: Para la

construccion de estas matrices, el modelo se organizo lo més parecido al modelo (1)
. Es decir, la primera variable independiente en el modelo debe ser la asociada al
Producto Interno Bruto):

30 0 0 10
X"X =|0 20 10| X'y=|8
0 10 10 6

Expligque claramente a que corresponde cada uno de los elementos de la matriz
XX . (Por ejemplo, explique a partir de que sumatoria sale el 10 que corresponde
al Gltimo elemento de la matriz X X , y asi sucesivamente con cada elemento de la
matriz) Exprese su respuesta en términos de las variables en el modelo original
y no en términos de variables reparametrizadas (por ejemplo PIB;). (6 puntos)
Encuentre los estimadores MELI para los coeficientes que se puedan recuperar del modelo
(1). MUESTRE claramente el valor estimado y su correspondiente parametro poblacional.
(8 Puntos)

Interprete el significado de cada uno de los coeficientes estimados.(6 Puntos)
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Resultados de EasyReg.

Dependent variable:

Y=C

Characteristics:

C
First observation = 1(=1955)
Last observation =25(=1979)
Number of usable observations: 25
Minimum value: 5.5870000E+000
Maximum value: 1.9781000E+001
Sample mean: 1.3118156E+001

X variables:

X(1) = LAG1][C]

X(2)=YD

X@)=1

WARNING: The effective degrees or freedom is only 22.
Therefore, the estimation results may be unreliable!

Model:

Y =b(1)X(1) + b(2)X(2) + b(3)X(3) + U,
where U is the error term, satisfying
E[UIX(1),X(2),X(3)] = 0.

OLS estimation results

Parameters Estimate t-value H.C. t-value
(SE) (H.C.SE)
[p-value] [H.C. p-value]

b(1) 0.3398413 33.984 41.543
(0.01000)  (0.01003)
[0.00000]  [0.00000]

b(2) 0.5560146  28.339 -2.030
(0.01962)  (0.02759)
[0.00430]  [0.04235]

b(3) 0.2134671  0.983 0.929
(0.21715)  (0.22985)
[0.32560]  [0.35304]
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Notes:

1: S.E. = Standard error

2: H.C. = Heteroskedasticity Consistent. These t-values and
standard errors are based on White's heteroskedasticity
consistent variance matrix.

3: The two-sided p-values are based on the normal approximation.

Effective sample size (n): 25
Variance of the residuals: 0.12151531
Standard error of the residuals (SER): 0.34859046
Residual sum of squares (RSS): 3.40242872
(Also called SSR = Sum of Squared Residuals)

Total sum of squares (TSS): 788.65192071
R-square: 0.9957

Adjusted R-square: 0.9954

Overall F test: F(2,22) = 3231.07
p-value = 0.00000

Significance levels: 10% 5%
Critical values: 25 334
Conclusions: reject reject

Test for first-order autocorrelation:
Durbin-Watson test = 1.00000

Jarque-Bera/Salmon-Kiefer test = 0.094518

Null hypothesis: The errors are normally distributed
Null distribution: Chi-square(2))

p-value = 0.95384

Significance levels: 10% 5%
Critical values: 461 599
Conclusions: accept accept

Breusch-Pagan test = 2.200154
Null hypothesis: The errors are homoskedastic

Econometria jcalonso@icesi.edu.co

Sem02-2008

6



Universidad lcesi

Departamento de Economia

Null distribution: Chi-square(2)
p-value = 0.33285

Significance levels: 10% 5%
Critical values: 461  5.99
Conclusions: accept accept

Information criteria:

Akaike:  -2.015949311
Hannan-Quinn: -1.970712788
Schwarz:  -1.877176356

Dependent variable:
Y = OLS Residual of C

Characteristics:

OLS Residual of C
First observation = 2(=1956)
Last observation = 25(=1979)
Number of usable observations: 24
Minimum value: -7.7419215E-001
Maximum value: 7.9143281E-001
Sample mean: -6.1739144E-014

X variables:
X(1) = LAG1[OLS Residual of C]

Model:

Y =b(1)X(1) + U,

where U is the error term, satisfying
E[UIX(1)] = 0.

OLS estimation results
Parameters Estimate t-value H.C.t-value
(SE) (H.C.S.E)
[p-value] [H.C. p-value]
b(1) 0.2968185  1.502 1.360
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(0.19765)  (0.21817)
[0.13317]  [0.17367]

Notes:

1: S.E. = Standard error

2: H.C. = Heteroskedasticity Consistent. These t-values and
standard errors are based on White's heteroskedasticity
consistent variance matrix.

3: The two-sided p-values are based on the normal approximation.

Effective sample size (n): 24
Variance of the residuals: 0.10845059
Standard error of the residuals (SER):  0.32931837
Residual sum of squares (RSS): 3.14506713
(Also called SSR = Sum of Squared Residuals)

Total sum of squares (TSS): 3.38921543
R-square: 0.0720

Adjusted R-square: 0.0720

Jarque-Bera/Salmon-Kiefer test = 0.743108

Null hypothesis: The errors are normally distributed
Null distribution: Chi-square(2))

p-value = 0.68966

Significance levels: 10% 5%
Critical values: 461 599
Conclusions: accept accept

Information criteria:

Akaike:  -2.188695479
Hannan-Quinn: -2.173753643
Schwarz:  -2.141988900
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Econometria 06169
Examen Parcial #2
Respuestas Sugeridas
Cali, Sabado 4 de Octubre de 2008

Profesores: Julio César Alonso
Daniel Mauricio Beltran

Estudiante:
Cédigo:

Instrucciones:

1. Lea cuidadosamente todas las preguntas e instrucciones.

2. Este examen consta de 5 paginas; ademas, deben tener 3 paginas de formulas.

3. El examen consta de 4 preguntas que suman un total de 100 puntos. El valor de cada una de
las preguntas esta expresado al lado de cada pregunta.

4. Escriba su respuesta en las hojas suministradas, marque cada una de las hojas con su
nombre. NO responda en las hojas de preguntas.

5. El examen esta disefiado para una hora, pero ustedes tienen 2 horas para trabajar en él.

6. Recuerde que no se tolerara ningun tipo de deshonestidad académica. En especial usted no
puede emplear ningun tipo de ayuda diferente a la que se le entrega con este examen.

7. Al finalizar su examen entregue sus hojas de respuesta, asi como las horas de preguntas.

8. Asigne su tiempo de forma eficiente!

Suerte.
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1 Falso o Verdadero (15 puntos en total, 5 puntos cada subparte)

Diga si las siguientes afirmaciones son falsas o verdaderas y explique en dos o tres lineas su
respuesta. (No se dara ningtin crédito a respuestas sin justificacion.)

a) Un profesor de econometria afirma que “La prueba de Jarque-Bera, como otras
pruebas similares, mas que una prueba de normalidad es una prueba de no
normalidad”. ;Es esta afirmacion verdadera o falsa?

Verdadero, pues esta prueba tiene como hipoétesi nula la normalidad de los errores y como
hipdtesis alterna no Ho. Recuerden que cuando se rechaza la hipétesis nula estamos
cometiendo el error tipo I, y asi se disefla la prueba de tal manera que la probabilidad de
que se cometa dicho error sea o.. Por esta razon lo que se desea probar se pone en la alterna
y no en la nula. Asi, las pruebas estan disefiadas para que uno rechace la hipdtesis nula, mas
que para aceptarla. Por tanto en este caso es correcto afirmar que la prueba de Jarque-Bera
es una prueba de no normalidad.

b) Como es bien sabido, la correlacion parcial entre 2 regresoras, evidencia el grado de
asociacion lineal que existe entre dichas variables, pero de ninguna forma permite
comprobar la correlacion de este par de regresoras y una tercera variable regresora
adicional. Derivado de lo anterior, si un modelo sélo incluye 2 regresoras y un
intercepto y el coeficiente de correlacion entre las variables explicativas es inferior
al 80% entonces, sin lugar a dudas, podremos asegurar que el modelo no tiene
ningun grado de multicolinelidad.

Falso, pues puede existir una combinacion de las dos regresoras que sea igual al intercepto.

c) En presencia de heteroscedasticidad y para cualquier tamafio de muestra, la
correccion de White proveera un “buen” estimador de la matriz de varianzas y
covarianzas de los coeficientes estimados.

Falso, hay varias formas de argumentar en contra de esta afirmacion. Tal vez la mas facil es
la siguiente. Una de las caracteristicas necesarias para un buen estimador es ser insesgado,
la correccion de White provee estimadores consistentes de la matriz de varianzas y
covarianzas, pero en muestras pequefias dicho estimador sera sesgado. Por tanto la
afirmacion es falsa.

2 Seleccion Multiple (15 puntos en total, 5 puntos cada subparte)

Determine cuél de las siguientes respuestas es la correcta. Escoja la mejor opcion y
explique en dos o tres lineas su respuesta. (No se dard ningun crédito a respuestas sin
justificacion.)

2.1.La estadistica d de Durbin Watson requiere, para su correcta aplicacion, el siguiente
supuesto:
a) Elintercepto esté presente en el Modelo
b) La varianza del término de error sea Homoscedastica
¢) No se emplea la variable dependiente rezagada como una variable explicativa.
d) Todas las anteriores
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e) Ninguna de las anteriores.
Respuesta: d)

2.2.Suponga el modelo y; = B; + B2 xi + &, en donde ¢; es el término de error, el cual es
heteroscedastico con Var(g;) = f(a)zi, donde z; es una variable observable y o es un
término constante desconocido. (Cudl de los siguientes modelos deberia ser utilizado
para corregir el problema de heteroscedasticidad?
a) yizi=P1z+ By xizi +&*
b) (yilzi) = B1 (1/zi) + B2 (xi/zi) +&*
&) yizi? =Pz + By xizi P + g,
d) ninguno de los anteriores.

Respuesta: ¢)

2.3.Suponga que sabemos que de acuerdo a la teoria econdémica el modelo correcto es:
Vi =By + BiX; + ByX,; +&, donde & cumple los supuestos del Teorema de Gauss-

Markov. Sin embargo el econometrista estima el siguiente modelo: y, = B, + S,X; + ¢,

entonces 0s residuales MCO de dicha estimacién muy seguramente seran.
a) Autocorrelacionados
b) Multicolineales
¢) No tendran media cero
d) Todas las anteriores
e) Ninguna de las anteriores.
Respuesta: e)

3 (35 puntos)

Debido a las Deficiencias teoricas surgidas con los modelos que intentaron explicar la
funcion consumo a partir de la formulacion de Keynes, Brown (1954) propuso el siguiente
modelo, con el fin de integrar la intertemporalidad a la tradicional funcién de consumo
Keynesiana. Para contrastar dicha teoria, se emplearon series de tiempo de 1955 a 1979,

expresadas en miles de pesos constantes de 1965.

Responda brevemente a cada una de las siguientes preguntas empleando la informacion
suministrada al final del examen:

a) Escriba el modelo inicialmente estimado por el econometrista (2 Puntos).

El modelo inicialmente estimado fue:
Ct = ﬁo + ﬁlct—l + ﬁszx +U;

b) Escriba el segundo modelo estimado por el econometrista (2 Puntos).
El segundo modelo estimado fue:

Econometria jcalonso@icesi.edu.co Sem02-2008 3

Universidad lIcesi Departamento de Economia

U, = pU,, + 4,
Nota si no colocaron los “gorros” se dara solo un punto.
¢) Retornando al primer modelo estimado por el econometrista, que problema
encuentra en ¢él. Sea lo mas claro posible y en caso de poder hacer pruebas
efectuelas. (8 Puntos).

o Noten que en este caso, la prueba d (DW) de Durbin Watson NO es vélida por contener

el modelo como regresor la variable dependiente Rezagada un periodo.

El estudiante debe estar en capacidad de calcular la estadistica h de Durbin, para llegar a una

conclusion acerca de la presencia o no, de la Autocorrelacion en el modelo.

e En este caso h-Durbin = 2.5 (4 puntos)

e Este estadistico sigue una distribucion estandar normal, por tanto, se puede rechazar la
hipétesis nula (p=0), con un nivel de confianza de 95% (4 puntos).

Es decir, existe un problema de aurtocorrelacion.

La h de Durbin se calcula a partir de la siguiente formula:

Noten que en este caso el P para esta prueba se deriva del estadistico DW (DW = 2(1 - ,5))

No se puede emplear el rho estimado de la segunda regresion para esta prueba, pues recuerden

que la h de Durbin es una modificacion del estadistico DW. De hecho:

De cualquier manera se tiene que p =1— - =0.5.Y por tanto:

h=05|—2 -25
1-25(0.01)

Nota:
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e sino se realizaron los calculos y se dejo indicada la formula con los respectivos valores
y como se tomaba la decision, entonces se asigna 6 puntos.
e Si se realizan los calculos o se dejo indicada la férmula con los respectivos valores,

pero no especifico la distribucion del estadistico de prueba 4 puntos.

d) Coémo solucionaria usted el problema? Argumente claramente, a partir de la teoria
econométrica, por qué su solucion deberia funcionar. (8 puntos)
En esta pregunta estabamos esperando que ustedes:

e describieran el método de diferencias generalizadas (4 puntos).
e Demostraran porqué sirve el método para este caso (2 puntos).

e Y mostrar como se encontraria rho (2 puntos).

e) El econometrista que efectud los calculos solo cuenta con un software estadistico
que solo le permite realizar un nimero limitado de regresiones. jEl problema es que
solo puede realizar una regresion mas! Asi muy seguramente la solucion que usted
planted anteriormente no se puede aplicar. Sugiera la MEJOR opcion disponible
para solucionar el problema, empleando las estimaciones con que actualmente
cuenta y teniendo en cuenta que solo puede estimar una regresion mas. (8 puntos).

Nota: para la siguiente regresion estimada se necesita un estimador de rho que no puede ser
encontrado por el método de Durbin (pues implicaria mas de una regresion). Tampoco se
puede emplear el estadistico de Durbin y Watson, pues con una muestra pequefia no es

cierto que DW ~2(1- ).

Estabamos esperando:
1. Emplear la segunda regresion para encontrar p es decir ( p=0.30 aprox.)

2. Laregresion que se deberia estimar seria:

Ci— 0.3Ce; = Bo(1-0.3) + Bi(Cta- 0.3C0) + Bz (Ydi- 0.3Ydwy) + (e 0.3801)

f) Retornando al primer modelo estimado por el econometrista y omitiendo cualquier
problema encontrado, interprete los coeficientes estimados teniendo en cuenta su
significancia. (7 Puntos).

C. =+ BC, + BV, +u,
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B, =0.21. Este coeficiente no es significativo, por tanto la parte del consumo que no
depende del consumo del periodo anterior ni del ingreso disponible es cero. (2 punto)

B, =0.3398. Este coeficiente es significativo con un 99% de confianza. Ante un aumento

de mil pesos de 1965 en el consumo del periodo anterior, el consumo actual aumentara en
339.8 pesos. (2.5 puntos)

B, =0.556 Este coeficiente es significativo con un 99% de confianza. Ante un aumento de

mil pesos de 1965 en el ingreso disponible, el consumo actual aumentara en 556 pesos. (2.5
puntos)

4 (35 puntos)
La division de estudios de una firma comisionista de bolsa desea determinar la demanda de
acciones en una isla muy pequea del caribe. Para tal fin, el economista jefe, después de
realizar su revision bibliografica llega a la conclusién que el mejor modelo tedrico para
explicar el monto de millones de dolares corrientes destinados por los hogares de la isla
para comprar acciones ( DA) seria:

DA =B + B,PIB + B,NR + 8,5, + &, (1)
Donde el PIB, corresponde al Producto Interno Bruto en el afio t (medido en millones de
dolares corrientes). NP, representa el nivel de precios del afio t el cual se aproxima
empleando indice de precios al consumidor (IPC) para el afio t (el indice de precios tiene
como base el afio 2000, es decir, el IPC para el afio 2000 es igual a uno). Finalmente, S,
representa el total de salarios pagados en la economia caribefia en el afo t (medido en
dolares corrientes).
El econometrista encargado de este estudio sabe por estudios previos que S, =JIPC, y
Var(g)=Slo".
A partir de la informacion anterior conteste las siguientes preguntas:

a) ¢Cual es el principal problema que tendra el econometrista al intentar estimar los
coeficientes del modelo (1) por el método de minimos cuadrados ordinarios
(MCO)? ;SOLO enumere un problema, el principal! (5 puntos)

Dado que tenemos que S, =0JIPC, entonces tendremos que existe multicolinealidad

perfecta, por tanto el principal problema es que los estimadores MCO no existiran. (5
puntos por determinar que los MCO no existen) jNo se dara crédito si el problema que se
identifica como el principal es la heteroscedasticidad!

b) El econometrista, ya muy experimentado, sugiere estimar un modelo que resuelve
todos los problemas presentes en el modelo. Para tal fin escribe un modelo que
permite estimar la mayor cantidad de parametros del modelo (1) y que define las
variables en el modelo en ddlares constantes del 2000. Escriba ese modelo y
demuestre que no tiene problemas econométricos. (10 puntos)
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En este caso para resolver el problema de heterosdedasticdad y multicolinealidad perfecta
al mismo tiempo, podemos dividir a ambos lados por el nivel de precios (es decir, el IPC):

DA =B + B,PIB + NP, + B,S, + &,
DA = S, + B,PIB, + BIPC, + 5,5, + &,

DA 1 PIB, S, . &
— =0 —=+ + B+ +
IPC, A IPC, Z IPC, P+ by IPC, IPC,
Dado que S, = S1IPC,, entonces:
PIB, &

DA 1
—=(f+ L)+ —+ +
IPC, (B +£.9) ﬂlch‘ P IPC, IPC,

Noten que este modelo no tiene multicolinealidad perfecta y ademas serd homoscedastico.
Esto se puede demostrar de la siguiente manera:

IPC. ) (IPC,) “(Pc,y  (IPc,y

Noten ademas que la variable dependiente del nuevo modelo y una de las independientes
quedaron deflactadas por el IPC y por tanto estan a precios constantes del 2000. Esto no
ocurrira si el usted divide por la variable salarios.
Asi, el modelo a estimar se puede reparametrizar de la siguiente manera:
DA PIB, 1
— =+ —+f—
IpC, “ IPC, A IPC,

Donde o = B, + f,0 y p, es el término de error homoscedastico.

Hy

NOTA: Dividir por S, no responde al enunciado, pues el modelo no quedaria expresado a
precios constantes del 2000. En ese caso se asignara inicamente 4 puntos.

¢) Después de realizar las transformaciones del caso para garantizar que obtengamos
estimadores MELI para los parametros se obtiene las siguientes matrices que
corresponden al equivalente de la matriz X'X y XTy. NOTA: Para la
construccion de estas matrices, el modelo se organizé lo mas parecido al modelo (1)
. Es decir, la primera variable independiente en el modelo debe ser la asociada al
Producto Interno Bruto):

30 0 0 10
XX =0 20 10| X'y=|8
0 10 10 6

Explique claramente a que corresponde cada uno de los elementos de la matriz
XTX . (Por ejemplo, explique a partir de que sumatoria sale el 10 que corresponde
al ltimo elemento de la matriz X X , y asi sucesivamente con cada elemento de la
matriz) Exprese su respuesta en términos de las variables en el modelo original
y no en términos de variables reparametrizadas (por ejemplo PIBy). (6 puntos)
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Esto lo hemos discutido en clase.

d) Encuentre los estimadores MELI para los coeficientes que se puedan recuperar del modelo
(1). MUESTRE claramente el valor estimado y su correspondiente parametro poblacional.
(8 Puntos)
En este caso tenemos que:

130 0 0
0 1/10 1/10 13
—(XTX)" ' XTy= i 8 |=| 15
A=(XTx) X7y 0 -1/10 /5
2/5
Es decir,
a 13
B=\p = 15
B 2/5

Si no muestra a que corresponde cada coeficiente estimado se restaran 2 puntos
e) Interprete el significado de cada uno de los coeficientes estimados.(6 Puntos)

@, =1/3 No tiene interpretacion econdmica. (2 punto)

B, =1/5. Un aumento de un millon de dolares corrientes implicard un aumento de 0.2 millones en
la demanda de acciones. (2 puntos)

B, =2/5. Laparte de la demanda de acciones que no depende del PIB, el nivel de precios y los
salarios es de 0.4 millones de dolares. (2 puntos)
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Resultados de EasyReg.

Dependent variable:

Y=C

Characteristics:

C
First observation = 1(=1955)
Last observation =25(=1979)
Number of usable observations: 25
Minimum value: 5.5870000E+000
Maximum value: 1.9781000E+001
Sample mean: 1.3118156E+001

X variables:

X(1)=LAGI[C]

X(2)=YD

X3)=1

WARNING: The effective degrees or freedom is only 22.

Therefore, the estimation results may be unreliable!

Model:

Y =b(1)X(1) +b(2)X(2) + b(3)X(3) + U,
where U is the error term, satisfying
E[U]X(1),X(2),X(3)] = 0.

OLS estimation results
Parameters Estimate t-value H.C. t-value
(SE) (HC.SE)
[p-value] [H.C. p-value]
b(1) 0.3398413  33.984 41.543
(0.01000)  (0.01003)
[0.00000] [0.00000]
b(2) 0.5560146  28.339 -2.030
(0.01962)  (0.02759)
[0.00430] [0.04235]
b(3) 02134671  0.983 0.929
(0.21715)  (0.22985)
[0.32560] [0.35304]
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Notes:

1: S.E. = Standard error

2: H.C. = Heteroskedasticity Consistent. These t-values and
standard errors are based on White's heteroskedasticity
consistent variance matrix.

3: The two-sided p-values are based on the normal approximation.

Effective sample size (n): 25
Variance of the residuals: 0.12151531
Standard error of the residuals (SER): 0.34859046
Residual sum of squares (RSS): 3.40242872
(Also called SSR = Sum of Squared Residuals)

Total sum of squares (TSS): 788.65192071
R-square: 0.9957

Adjusted R-square: 0.9954

Overall F test: F(2,22) =3231.07
p-value = 0.00000

Significance levels: 10% 5%
Critical values: 2.5 3.34

Conclusions: reject  reject

Test for first-order autocorrelation:
Durbin-Watson test = 1.00000

Jarque-Bera/Salmon-Kiefer test = 0.094518

Null hypothesis: The errors are normally distributed
Null distribution: Chi-square(2))

p-value = 0.95384

Significance levels: 10% 5%

Critical values: 4.61 5.99

Conclusions: accept  accept

Breusch-Pagan test = 2.200154

Null hypothesis: The errors are homoskedastic
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Null distribution: Chi-square(2)
p-value = 0.33285

Significance levels: 10% 5%
Critical values: 4.61 5.99

Conclusions: accept  accept

Information criteria:

Akaike: -2.015949311
Hannan-Quinn: -1.970712788
Schwarz:  -1.877176356

Dependent variable:
Y = OLS Residual of C

Characteristics:

OLS Residual of C
First observation = 2(=1956)
Last observation =25(=1979)
Number of usable observations: 24
Minimum value: -7.7419215E-001
Maximum value: 7.9143281E-001
Sample mean: -6.1739144E-014

X variables:
X(1)=LAGI[OLS Residual of C]

Model:

Y =b(1)X(1) +U,

where U is the error term, satisfying
E[UX(1)]=0.

OLS estimation results

Parameters Estimate t-value H.C. t-value
(SE.) (HC.SE)
[p-value] [H.C. p-value]
b(1) 0.2968185  1.502 1.360
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(0.19765)  (0.21817)
[0.13317]  [0.17367]

Notes:

1: S.E. = Standard error

2: H.C. = Heteroskedasticity Consistent. These t-values and
standard errors are based on White's heteroskedasticity
consistent variance matrix.

3: The two-sided p-values are based on the normal approximation.

Effective sample size (n): 24
Variance of the residuals: 0.10845059
Standard error of the residuals (SER): 0.32931837
Residual sum of squares (RSS): 3.14506713
(Also called SSR = Sum of Squared Residuals)

Total sum of squares (TSS): 3.38921543
R-square: 0.0720

Adjusted R-square: 0.0720

Jarque-Bera/Salmon-Kiefer test = 0.743108

Null hypothesis: The errors are normally distributed
Null distribution: Chi-square(2))

p-value = 0.68966

Significance levels: 10% 5%

Critical values: 4.61 5.99

Conclusions: accept  accept

Information criteria:

Akaike: -2.188695479
Hannan-Quinn: -2.173753643
Schwarz:  -2.141988900
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