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Estudiante:

Cadigo:

Instrucciones:

1.
2.
3.

o

B oo~

0.

Lea cuidadosamente todas las preguntas e instrucciones.

Este examen consta de 5 paginas; ademas, deben tener 2 paginas de formulas.

El examen consta de 4 preguntas que suman un total de 100 puntos. El valor de cada una de
las preguntas esta expresado al lado de cada pregunta.

Escriba su respuesta en las hojas suministradas, marque cada una de las hojas con su
nombre. NO responda en las hojas de preguntas. No se dara crédito por respuestas
consignadas en las hojas de preguntas.

El examen estéa disefiado para dos horas, pero ustedes tienen 3 horas para trabajar en él.
Recuerde que no se tolerara ningun tipo de deshonestidad académica. En especial usted no
puede emplear ninguln tipo de ayuda diferente a la que se le entrega con este examen.

El uso de calculadoras esta prohibido.

No se aceptaran reclamos de respuestas escritas en lapiz.

Al finalizar su examen entregue sus hojas de respuesta, asi como las hojas de preguntas.
jAsigne su tiempo de forma eficiente!

Suerte
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1 Falso o Verdadero (25 puntos en total, 5 puntos cada subparte)
Diga si las siguientes afirmaciones son falsas o verdaderas y explique en dos o tres lineas su
respuesta. (No se dara ningun crédito a respuestas sin justificacion.)

A

La multiplicacién de dos matrices simétricas de 4x4 nunca da como resultado otra matriz
simétrica.

Bajo todas las hipotesis (supuestos) clasicas que conforman el modelo lineal general, la
insesgadez del estimador MCO del vector B garantiza que f (el estimador MCO)
correspondera con el verdadero valor de 3.

Por la ley de los grandes numeros puede esperarse que todo estimador eficiente sea
insesgado.

Todo modelo lineal, en el sentido matematico, es estimable por MCO

Un estudiante al momento de estudiar para su parcial encontré una matriz X , pero no
encontrd el modelo al cual pertenecia esta muestra.
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El estudiante le afirma a su amigo que no tenia mucho tiempo para estudiar que “La anterior matriz
X corresponde a un modelo sin intercepto, con una dummy y con 10 observaciones.” ;/Es esta
afirmacion verdadera o falsa?

2 Seleccion Mualtiple (15 puntos en total, 5 puntos cada subparte)

Determine cudl de las siguientes respuestas es la correcta. Escoja la mejor opcién y explique en dos
o tres lineas su respuesta. (No se dara ningin crédito a respuestas sin justificacién. Consigne su
respuesta en la hoja de respuestas suministrada.)
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2.1

Un investigador A se encuentra realizando un estudio sobre el comportamiento de las

exportaciones colombianas de café (medidas en sacos) para t afios, cuyo destino principal es
Venezuela. Para ello, ha desarrollado un modelo de regresién simple donde la variable
dependiente corresponde a las exportaciones del producto y la variable independiente es el
PIB de Venezuela en délares (PIBVen). Los resultados de la estimacion fueron los siguientes
(errores estandar entre paréntesis):

S, =500 + 0.2PIBVen,
(11.0) (0.009)

Ademés encontrd que el R? del modelo es 0.06, la SSR = 250 y un F-global=7.

Otro investigador B realiz6 el mismo estudio y la misma especificacion del modelo, pero en este
caso el PIB venezolano estaba expresado en bolivares. Con respecto a ambas estimaciones es de
esperar que (Nota: Para este ejercicio suponga que 1 délar = 7350 bolivares):

a.
b.

2.2

o0 o

2.3

®o 0 o

Los dos coeficientes de los modelos de ambos investigadores difieran

El intercepto en ambos modelos permanezca igual, pero el R cuadrado del modelo B sea
mas alto.

El coeficiente asociado al PIB de Venezuela del modelo B deberia ser el coeficiente de la
misma variable pero del modelo A divido entre 7350.

El R? y la SSR de ambos modelos deberfa ser el mismo.

cy d con correctas.

Cuando se estima un modelo lineal con constante por el método de MCO, es cierto que:

El R? puede ser negativo o positivo.

El SST puede ser menor que el SSE.

Se garantiza que el valor esperado del error sea cero.

Se garantiza que se cumpla el teorema de Gauss Markov.
Ninguna de las anteriores.

Si se sabe que Cov[X,Y] = 0, entonces se puede afirmar que:

Xy 'Y no tienen ningun tipo de relacion.
X'y 'Y son ortogonales.
Var[X]=Var([Y]

ayb

Todas las anteriores

3 (30 Puntos)

El jefe de la division de planeacion del departamento de mercadeo de un banco comercial espera
que la demanda por el nuevo producto (CDTs la pirdmide) se comporte de la siguiente manera:

Ve = Xy + o, X, s Xg, + & (1)
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donde y, representa el logaritmo natural de las captaciones diarias (las captaciones son medidas en

millones de pesos). X, =1,. Ademas, X,, ¥ X,, representa el inverso de la tasa de interés de los
CDTs la pirdmide en el dia t y la tasa de interés de los CDTs del Banco competidor en el dia t.
Ademés, definamos a R, y i, como la tasa de interés de los CDTs la pirdmide en el dia t y la tasa

de interés de los CDTs del Banco competidor en el dia t, respectivamente. Finalmente, ¢,
representa una variable estocastica que cumple los supuestos del teorema de Gauss-Markov.

Los economistas de la divisién de planeacion ya han recogido un buen nimero de observaciones
diarias y se han efectuado los siguientes calculos:

a)

b)

1000 200 200 200
XTX =200 50 100 XTy=| 20
200 100 100 10

¢Qué propiedades cumplen los estimadores MCO para las pendientes y el intercepto del
modelo (1)? (2 puntos)

A partir de la informacion, estime (si es posible) los siguientes parametros poblacionales (si
lo cree necesario puede aproximar su respuesta) (7 puntos ):

E[R]

(2 puntos )
E[it] (2 puntos )
Var[it] (3 puntos)

Encuentre los estimadores de los betas del modelo por el método de MCO. (6 Puntos).

Interprete el significado de cada uno de los coeficientes estimados en términos de las
variables R, e it , cuando sea posible. (7 Puntos)

En la ultima reunion del departamento de planeacidn, el director de mercadeo argumento
gue: "Llevamos muchos afios cambiando a diario las tasas de interés, nunca dejamos
nuestras tasas quietas, las subimos o las bajamos cada dia. Ahora, estoy seguro que la
elasticidad de la captacion con respecto a nuestra tasa de interés no es la misma cuando
subimos la tasa que cuando la disminuimos. De hecho creo que es dos veces mas grande
cuando aumentamos nuestra tasa que cuando la disminuimos.” Muestre como puede
probar la hipétesis de dicho director. Sea lo mas claro posible, y muestre cémo se emplea el
modelo para lograr el fin, qué formulas emplearia, asi como la manera en que tomaria la
decision. (8 Puntos)
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4 (30 puntos)

El nuevo subgerente monetario del Banco Central de una Republica Caribefia esté interesado en
realizar un andlisis sobre la inversién en formacion bruta de capital fijo (FBKf). Para lo cual decide
estimar uno de los siguientes modelos:

1

Donde FBKf; es la inversion en formacion bruta de capital fijo trimestral en dolares, I, es la tasa de
interés del mercado, PIB; es el Producto interno bruto en ddlares y D; es una variable dummy que
toma el valor de 1 después de una reforma financiera que favorecié la FBKf y 0 para el periodo
anterior a la reforma, &, es el correspondiente termino de error que cumple con las propiedades del
teorema de G-M. Los datos son trimestrales desde 1980-01 hasta 2010-01.

a. Interprete a priori los coeficientes del modelo (1) y discuta los signos esperados. (7 puntos
en total, 2 por cada pendiente y 1 por el intercepto).

b. Interprete los coeficientes del modelo estimado teniendo en cuenta su significancia. Los
resultados se presentan en la tabla 1 (Salida EasyReg International). (7 puntos en total, 2
por cada pendiente y 1 por el intercepto).

c. Encuentre los valores que fueron reemplazados por “XXX”. No es necesario efectuar el
calculo, pero si mostrar con qué cantidades se puede encontrar dicho nimero, (6 puntos en
total, 2 puntos cada uno).

. ¢Expligue gué tan bueno es el modelo estimado? (5 puntos)
De acuerdo al modelo estimado, ¢es correcto afirmar que la reforma financiera favorecié la
inversién? (5 puntos)
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Tabla 1. Resultados de un modelo estimado en EasyReg (Pregunta # 3).

Dependent variable:
Y = In(FBKT)
Characteristics:
First observation = 1
Last observation =124
Number of usable observations: 124
X variables:
X@) =1
X(2) =PIB
X(@3)=D
X(4) = XXX
Model:
Y =b(1)X(1) +.....+ b(5)X(5) + U,
where U is the error term, satisfying
E[U]X(1),...,X(5)] = 0.

OLS estimation results
Parameters Estimate t-value H.C. t-value
(S.E) (H.C.S.E)
[p-value] [H.C. p-value]
b(1) 0.0465403 13.2417 12.024
(0.00354) (0.0027)
[0.00000] [0.00004]
b(2) 0.025414 7.3578 8.029
(0.003454) (0.00287)
[0.00004] [0.00006]
b(3) 0.03926 XXX 4.676
(0.01224) (0.00839)
[0.00034] [0.00000]
b(4) 0.055455 0.6054 1.310
(0.09152) (0.07656)
[0.19158] [0.11567]

Notes:

1: S.E. = Standard error

Effective sample size (n): 124
Variance of the residuals: 0.2546
Standard error of the residuals (SER):  0.18675684
Residual sum of squares (RSS): 0.5022
Total sum of squares (TSS): 4.42150588
R-square: 0.8864
Adjusted R-square: XXX

Overall F test: F(4, 295) = 37.92
p-value = 0.00000

Significance levels: 10% 5%
Critical values: 276 381
Conclusions: reject reject
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1 Falso o Verdadero (25 puntos en total, 5 puntos cada subparte)
Diga si las siguientes afirmaciones son falsas o verdaderas y explique en dos o tres lineas su
respuesta. (No se dard ningln crédito a respuestas sin justificacion.)

A. La multiplicacion de dos matrices simétricas de 4x4 nunca da como resultado otra matriz
simétrica.

Falso. Con un contra ejemplo se puede demostrar que la afirmacion es falsa. Por ejemplo, si
tenemos una matriz simétrica A y la multiplicamos por su inversa, obtenemos la identidad, que es
simétrica. Es importante anotar que el producto de dos matrices simétricas puede o no dar como
resultado una matriz simétrica.

B. Bajo todas las hipdtesis (supuestos) clasicas que conforman el modelo lineal general, la
insesgadez del estimador MCO del vector B garantiza que [ (el estimador MCO)
corresponderé con el verdadero valor de .

Falso. Insesgadez implica que la esperanza del estimador MCO corresponde en promedio al valor
poblacional. De hecho, la probabilidad de que el estimador MCO sea igual al parametro
poblacional es cero.

C. Por la ley de los grandes nimeros puede esperarse que todo estimador eficiente sea
insesgado.

Falso. La ley de los grandes nimeros establece que el promedio de una sucesion de variables
aleatorias converge al promedio de las esperanzas de las variables aleatorias involucradas. (Ver la
definicion de la pagina 44 del libro guia). Es decir, es un resultado que implica que los
experimentos de Monte Carlo son una buena idea.

Con base a esta ley es que podemos hacer estudios de Montecarlo como los que se presentan en el
libro de Murray.

Asi, no existe relacion entre la ley de los grandes numeros y el hecho de que un estimador sea
eficiente o sea insesgado.

Eficiencia implica que un estimador tenga la menor varianza posible, mientras que Insesgadez
implica que el valor esperado del estimador sea el parametro poblacional.

D. Todo modelo lineal, en el sentido matematico, es estimable por MCO

Falso. Para ser estimable ademas se debe cumplir que el error es aditivo. Por tanto esta afirmacion
no es necesariamente cierta. Con un contra ejemplo se puede demostrar que la afirmacion es falsa.

El modelo Y, = B, + B,X& es un buen ejemplo de un modelo lineal en el sentido matematico, pero

no estimable por MCO. Otros ejemplos de un modelo lineal en el sentido matematico, pero que no
son estimables por MCO, pueden encontrarse en las respuestas sugeridas del taller 2, y en las
diapositivas de regresion simple.

E. Un estudiante al momento de estudiar para su parcial encontré una matriz X , pero no
encontré el modelo al cual pertenecia esta muestra.
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El estudiante le afirma a su amigo que no tenia mucho tiempo para estudiar que “La anterior matriz
X corresponde a un modelo sin intercepto, con una dummy y con 10 observaciones.” ;/Es esta
afirmacion verdadera o falsa?

Falso. Podemos estar seguros que el modelo si tendra intercepto. La segunda columna de unos
corresponde a un intercepto. EI modelo en cuestién corresponda a y = fX; +y + 8X, + u, donde
0 es el intercepto del modelo.

Ahora, si el modelo incluyera una variable dummy (columna 2), esta variable siempre toma el
valor de uno y por tanto para efectos del modelo es como si existiera un intercepto.

2 Seleccion Mualtiple (15 puntos en total, 5 puntos cada subparte)

Determine cudl de las siguientes respuestas es la correcta. Escoja la mejor opcion y explique en dos
o tres lineas su respuesta. (No se dara ningin crédito a respuestas sin justificacién. Consigne su
respuesta en la hoja de respuestas suministrada.)

2.1  Un investigador A se encuentra realizando un estudio sobre el comportamiento de las
exportaciones colombianas de café (medidas en sacos) para t afios, cuyo destino principal es
Venezuela. Para ello, ha desarrollado un modelo de regresién simple donde la variable
dependiente corresponde a las exportaciones del producto y la variable independiente es el
PIB de Venezuela en délares (PIBVen). Los resultados de la estimacion fueron los siguientes
(errores estandar entre paréntesis):

S, = 500 + 0.2PIBVen,
(11.0) (0.009)

Ademas encontrd que el R? del modelo es 0.06, la SSR = 250 y un F-global=7.
Otro investigador B realiz6 el mismo estudio y la misma especificacion del modelo, pero en este
caso el PIB venezolano estaba expresado en bolivares. Con respecto a ambas estimaciones es de

esperar que (Nota: Para este ejercicio suponga que 1 dolar = 7350 bolivares):

a. Los dos coeficientes de los modelos de ambos investigadores difieran
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b. EIl intercepto en ambos modelos permanezca igual, pero el R cuadrado del modelo B sea
mas alto.

c. El coeficiente asociado al PIB de Venezuela del modelo B deberia ser el coeficiente de la
misma variable pero del modelo A divido entre 7350.

d. EIR?y la SSR de ambos modelos deberia ser el mismo.

e. cydcon correctas.

Respuesta: e

2.2 Cuando se estima un modelo lineal con constante por el método de MCO, es cierto que:

El R? puede ser negativo o positivo.

El SST puede ser menor que el SSE.

Se garantiza que el valor esperado del error sea cero.

Se garantiza que se cumpla el teorema de Gauss Markov.
Ninguna de las anteriores.

o0 o

Respuesta: ¢
2.3 Sisesabe que Cov[X,Y] = 0, entonces se puede afirmar que:

Xy 'Y no tienen ningun tipo de relacion.
Xy Y son ortogonales.
Var[X]=Var[Y]

ayb

Todas las anteriores

oo 0 o

Respuesta: b

3 (30 Puntos)

El jefe de la division de planeacion del departamento de mercadeo de un banco comercial espera
gue la demanda por el nuevo producto (CDTs la piramide) se comporte de la siguiente manera:

Yy = X, +a2X2,t +a, X3,t +& (1)

donde y, representa el logaritmo natural de las captaciones diarias (las captaciones son medidas en
millones de pesos). X, =1,. Ademas, X,  y X,, representa el inverso de la tasa de interés de los
CDTs la pirdmide en el dia t y la tasa de interés de los CDTs del Banco competidor en el dia t.
Ademés, definamos a R, y i, como la tasa de interés de los CDTSs la piramide en el dia t y la tasa
de interés de los CDTs del Banco competidor en el dia t, respectivamente. Finalmente, &,

representa una variable estocéstica que cumple los supuestos del teorema de Gauss-Markov.
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Los economistas de la divisién de planeacion ya han recogido un buen nimero de observaciones
diarias y se han efectuado los siguientes calculos:

1000 200 200 200
XTX =200 50 100 XTy=| 20
200 100 100 10

a) ¢Qué propiedades cumplen los estimadores MCO para las pendientes y el intercepto del
modelo (1)? (2 puntos)

Dado que se cumplen los supuestos del teorema de Gauss-Markov, los estimadores MCO serén
MELI, es decir cumpliran las siguientes propiedades:
e Insesgado (1 punto)

e  Minima varianza posible (1 punto)

b) A partir de la informacidn, estime (si es posible) los siguientes parametros poblacionales (si
lo cree necesario puede aproximar su respuesta) (7 puntos ):

. E[R‘] (2 puntos )
. E[it] (2 puntos)
Var[it] (3 puntos)

En este caso
° E[Rt] No se puede estimar pues no existe informacion de R,. Noten que la informacién

disponible se refiere a E
t

n

2

° E[it]. El estimador para el valor esperado es la media; es decir, i= =1 = 200/1000=
n
0.2
n \2 i -
Z(lt —|) Z(lt2 —2ii+i )

o Var[it]. El estimador de la varianza es S° =-—= = =
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; ) 200 Y’ 22.100?
2 (7 100-— 1000() _ U
i?—n(i) 1000 100-| 000~ =

t=1 — — =
n—1 10001 10001
2 2 2 4
100-| £ 100} 4o [ 2107 '130 2
) 1000 10° ) _100-(2°-10) 100-40_60 . .
~ 1000-1  1000—-1  1000—-1  1000-1 999

c) Encuentre los estimadores de los betas del modelo por el método de MCO. (6 Puntos).

En este caso tenemos que:

1600 0 - 1/300 J[200] [ 3/10
B=(X"X)"XTy=| o0 - 1/50 150 || 20 |=|- 15
- 1/300 1/50 - 1/300 || 10| |- 3/10

d) Interprete el significado de cada uno de los coeficientes estimados en términos de las
variables R, e it , cuando sea posible. (7 Puntos)

. . 1 .
Noten que el correspondiente modelo es: In(captaciones, ) =In(Q,) =, +a, R +a, + &,

@, =3/10. Carece de interpretacion econémica (1 puntos)

0?2 =-1/5 Un aumento de un uno por ciento en la tasa de interés de los CDTSs la piramide en el dia

. 1 .
t provoca un aumento de las captaciones de O'ZE por ciento. (3 puntos)
t

g—g: =-Qa, iz donde Q, representa las captaciones diarias medidas en millones de pesos
QL
2
R /R R,
A%Q, o 1
A%R 'R

a, =—3/10. Un aumento de un punto porcentual en la tasa de interés de los CDTs del Banco

competidor en el dia t, la captacion disminuird en 30 (3/10 * 100) por ciento en el descuento
ofrecido en el dia t implica un aumento en las ventas diarias de 3750 pesos. (3 puntos)
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o0Q,
3 =l

0Q/Q _

a,  °
0,
A%Q _ 4,100

I

e) En la dGltima reunién del departamento de planeacion, el director de mercadeo argumenté
gue: "Llevamos muchos afios cambiando a diario las tasas de interés, nunca dejamos
nuestras tasas quietas, las subimos o las bajamos cada dia. Ahora, estoy seguro que la
elasticidad de la captacion con respecto a nuestra tasa de interés no es la misma cuando
subimos la tasa que cuando la disminuimos. De hecho creo que es dos veces mas grande
cuando aumentamos nuestra tasa que cuando la disminuimos.” Muestre como puede
probar la hipotesis de dicho director. Sea lo mas claro posible, y muestre cémo se emplea el
modelo para lograr el fin, qué férmulas emplearia, asi como la manera en que tomaria la
decision. (8 Puntos)

Para probar esta afirmacion podemos crear una variable dummy de la siguiente manera:

1 sii, aumenta

D, =

0 0.W.

El respectivo modelo sera:
Yo =+, X, +as Xy +yDX, +g

(2 puntos por el modelo y 1 punto por mostrar que el modelo si recoge la hipotesis (es decir
por calcular el valor esperado del modelo).

Asi la afirmacion del director equivale a
elasticidad cuando aumenta i, = 2-elasticidad cuando disminuye i,

P P
i aumenta i cae
1 1
(az " 7) i aumenta ) 2 . az I:zi cae
1 1 1
-2. —— v =0
( Ri aumenta Ri cae jaz " Ri aumenta }/

Asi, la hipétesis nula sera:

1 1 1
H,: -2 a,+——=y=0
’ ( R Ri cae J ? R 7/

i aumenta i aumenta

Versus la hip6tesis alternano H, . (2 puntos por plantear la Ho y la Ha. Incluye escribir bien la

formaRyC.)
Esta hipotesis se puede escribir de la forma RS = C donde:
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R=|0 121 |0 L |yc=o0
Ri aumenta Ri cae Ri aumenta

Esto implica el siguiente F calculado:
-1

. :(C—Rﬁ)T(R(XTX)lRT) (C_R/;)/r
c SSE/n—k

(1 punto)

Este estadistico se debe comparar con el F de la tabla con 1 grado de libertad en el numerador y
996 (1000-4) grados de libertad en el denominador y con un nivel de significancia del 1%, 5% o
10% por ciento. Se rechazard si el Fegcuado €5 mayor que el de la tabla. (2 puntos)

4 (30 puntos)

El nuevo subgerente monetario del Banco Central de una Republica Caribefia esta interesado en
realizar un andlisis sobre la inversién en formacion bruta de capital fijo (FBKf). Para lo cual decide
estimar uno de los siguientes modelos:

1

In (FBKf;) = ay + ayl; + a3(PIB;) + asDy + u, Modelo (2)

Donde FBKf; es la inversion en formacion bruta de capital fijo trimestral en dolares, I, es la tasa de
interés del mercado, PIB; es el Producto interno bruto en ddlares y D; es una variable dummy que
toma el valor de 1 después de una reforma financiera que favorecié la FBKf y 0 para el periodo
anterior a la reforma, &, es el correspondiente termino de error que cumple con las propiedades del
teorema de G-M. Los datos son trimestrales desde 1980-01 hasta 2010-01.

a. Interprete a priori los coeficientes del modelo (1) y discuta los signos esperados. (7 puntos
en total, 2 por cada pendiente y 1 por el intercepto).

B1= No tiene interpretacion econémica. Noten que para que la FBKf; = ; se necesita que
el PIB; sea igual a un ddlary que I; tienda a infinito. Esto no tiene mucho sentido, por
eso es mejor afirmar que no tiene interpretaciéon econdémica. El signo no se puede
determinar.

B>= Noten que en este caso tenemos que:

1
FBKfy = By + ﬁz@‘*‘ B3Ln(PIB.) + 4Dy + &
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dFBKf,

dl, — TP (,)3
dFBKf, 1
dl;/l; — TP (1y)?

dFBKf, 1 2B, 1

dl,/I, "100 100 (1)

dFBKf, 2B, 1
A%I, 100 (I,)?

La interpretacion a priori del coeficiente 8, seria: ante un aumento del uno por ciento en la tasa de

. . . . T 2 1 . . dFBK
interés la inversién cambiard en 252 pesos. El signo esperado para el efecto marginal d—lft =
t

100 (I)?
—2f5 (1% debe ser negative y por tanto se espera que el coeficiente sea positivo, 8, > 0.
t

B3= Ante un aumento del 1 por ciento en el Producto Interno Bruto se espera que la

inversion aumente en promedio en (&) dolares. El signo esperado para el coeficiente es

. 100
positivo, 53 > 0.

B.= Para el periodo posterior a la reforma financiera que favorecié la FBKf se espera que la
inversion aumente en B, con respecto al periodo posterior. (ceteris paribus) Por lo tanto el
signo esperado es positivo.

b. Interprete los coeficientes del modelo estimado teniendo en cuenta su significancia. Los
resultados se presentan en la tabla 1 (Salida EasyReg International). (7 puntos en total, 2
por cada pendiente y 1 por el intercepto).

Segun la tabla 1, el modelo estimado fue el modelo (2):

ln (FBKft) = al + azlt + ag(PIBt) + a’4,Dt + ut
@,=0.05 No tiene interpretacion econémica.

@,=0.04. Dado que este coeficiente es significativo con un nivel de confianza del 99%, este
coeficiente se puede interpretar de la siguiente manera: ante un aumento en un punto porcentual en
la tasa de interés del mercado se espera que la inversion disminuya en promedio en 4 por ciento

05=0.02. Dado que este coeficiente es significativo con un nivel de confianza del 99%, este
coeficiente se puede interpretar de la siguiente manera: ante un aumento de un dolar en el PIB se
espera que la inversién aumente en promedio en 2 por ciento.

a,=0.03 Dado que este coeficiente es significativo con un nivel de confianza del 99%, este

coeficiente se puede interpretar de la siguiente manera: durante el periodo de la reforma financiera
que favorecio a la FBKf la inversion aumento ceteris paribus.
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Noten que esto coeficiente corresponde a un cambio en el intercepto y dado que el intercepto no
tiene interpretacion en este caso, este coeficiente no tendré interpretacion diferente a la propuesta
arriba.

c. Encuentre los valores que fueron reemplazados por “XXX”. No es necesario efectuar el
calculo, pero si mostrar con qué cantidades se puede encontrar dicho nimero, (6 puntos en
total, 2 puntos cada uno).

En la tabla 1 hay tres valores que han sido reemplazados por “XXX”. Estos valores
corresponden a: La constante o intercepto de X(4), el t calculado de X(3) y el R?ajunstado.

i. X(4)=1, la constante o intercepto se estima se incluimos en la primera columna de la matriz X
la constante con el numero 1 en toda la columna.

ii. El t calculado de X(3):

A~

3
tcy, = —
Ca3 Sa3
— 0.03926 — 3208
0.01224
iii. R?ajunstado: R? =1— (1 — RZ).Z—:;
R?2=1-(1-0.8864).-22=0.8835
124—4

d. . ¢Explique qué tan bueno es el modelo estimado? (5 puntos)

Para probar que tan bueno es el modelo se plantean las siguientes hipdtesis a contrastar Hy: a, =
as =a, =0Vs H,:No Hy. Esto se puede comprobar mediante una prueba F, donde el valor-
p=0.0000, dado que éste es menor a un nivel de significancia de 1%, entonces se rechaza la
hipotesis, por lo que el modelo es significativo en su conjunto. Ahora bien, el R? = 0.8864, indica
que el 88,64% de la variabilidad de la variable dependiente es explicada por el modelo. Por tanto se
puede concluir que el modelo presenta un buen ajuste.

e. De acuerdo al modelo estimado, ¢es correcto afirmar que la reforma financiera favorecié la
inversién? (5 puntos)

i. EI modelo estimado fue el modelo (2):
ln (FBKft) = + azlt + ag(PIBt) + O!4Dt + U
La variable dummy esta midiendo un cambio proporcional. Se debe escribir la variable dummy y

los valores que toma. Para probar el efecto de la dummy en el modelo se debe calcular el valor
esperado cuando la dummy toma los valores de 0 y 1. (2 puntos) Usted debe mostrar todo el
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procedimiento. Y mostrar la correspondiente hipétesis nula y alterna (1 punto) y el t calculado y el
pvalor (1 punto), para finalmente concluir que esa afirmacion es correcta (1 punto).
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Tabla 1. Resultados de un modelo estimado en EasyReg (Pregunta # 3).

Dependent variable:
Y = In(FBKT)
Characteristics:
First observation = 1
Last observation =124
Number of usable observations: 124
X variables:
X@) =1
X(2) =PIB
X(@3)=D
X(4) = XXX
Model:
Y =b(1)X(1) +.....+ b(5)X(5) + U,
where U is the error term, satisfying
E[U]X(1),...,X(5)] = 0.

OLS estimation results
Parameters Estimate t-value H.C. t-value
(S.E) (H.C.S.E)
[p-value] [H.C. p-value]
b(1) 0.0465403 13.2417 12.024
(0.00354) (0.0027)
[0.00000] [0.00004]
b(2) 0.025414 7.3578 8.029
(0.003454) (0.00287)
[0.00004] [0.00006]
b(3) 0.03926 XXX 4.676
(0.01224) (0.00839)
[0.00034] [0.00000]
b(4) 0.055455 0.6054 1.310
(0.09152) (0.07656)
[0.19158] [0.11567]

Notes:

1: S.E. = Standard error

Effective sample size (n): 124
Variance of the residuals: 0.2546
Standard error of the residuals (SER):  0.18675684
Residual sum of squares (RSS): 0.5022
Total sum of squares (TSS): 4.42150588
R-square: 0.8864
Adjusted R-square: XXX

Overall F test: F(4, 295) = 37.92
p-value = 0.00000

Significance levels: 10% 5%
Critical values: 276 381
Conclusions: reject reject
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